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Valeur Liquidative (VL) : 98,05 ( EUR )

Date de VL et d'actif géré : 30/04/2025

Actif géré : 816,80 ( millions EUR )

Code ISIN : FR0000286338

Indice de référence :
100% JP MORGAN GBI GLOBAL IG EURO HEDGED

Notation Morningstar "Overall" © : 3

Catégorie Morningstar © :
GLOBAL DIVERSIFIED BOND - EUR HEDGED

Nombre de fonds de la catégorie : 531

Date de notation : 30/04/2025

Données clés (Source : Amundi) Objectif d'investissement

L'objectif du fonds est de battre l'indice de référence à l'horizon de placement par une gestion active i) sur les marchés
obligataires OCDE gouvernementaux (sans limite de notation) et non-gouvernementaux de bonne qualité, c'est à dire
présentant une notation allant de AAA à BBB- sur l’échelle de notation de standards &Poors ou Fitch ou allant de Aaa à
Baa3 dans l’échelle de Moody’s ii) et sur tous les marchés des changes avec une exposition maximale de 100%. La
sensibilité totale est comprise entre 0 et 10 et la Tracking error estimée maximale est de 2.5% l'an.

Performances (Source : Fund Admin) - Les performances passées ne préjugent pas des performances futures

Evolution de la performance (base 100) * (Source : Fund Admin)
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Portefeuille (98,81) Indice (98,01)

  Risque le plus faible Risque le plus élevé 

Indicateur de risque (Source : Fund Admin)

 L’indicateur de risque part de l’hypothèse que vous
gardez le produit pendant 3 ans. 
Le SRI représente le profil de risque tel qu'exposé dans le
Document d'Information Clé (DIC). La catégorie la plus
basse ne signifie pas qu'il n'y a pas de risque. 
L’indicateur synthétique de risque permet d’apprécier le
niveau de risque de ce produit par rapport à d’autres. Il
indique la probabilité que ce produit enregistre des pertes
en cas de mouvements sur les marchés ou d’une
impossibilité de notre part de vous payer.

Indicateurs (Source : Amundi)

  Portefeuille Indice

Taux de rendement 2,73% 2,19%
Sensibilité ¹ 7,27 6,64
SPS ² 3,28 0,92
Note moyenne ³ A+ AA
Nombre de lignes en portefeuille 165 -
Nombre d'émetteur 87 -

¹ La sensibilité (en points) représente le changement en pourcentage du
prix pour une évolution de 1% du taux de référence
² SPS: Sensibilité Pondérée par le Spread
³ Basée sur les obligations et les CDS mais tout autre dérivé exclu.

Performances annualisées * (Source : Fund Admin)

  Depuis le 1 mois 3 mois 1 an 3 ans 5 ans Depuis le
Depuis le 31/12/2024 31/03/2025 31/01/2025 30/04/2024 29/04/2022 30/04/2020 10/01/1986
Portefeuille 2,33% 0,85% 1,84% 4,53% 0,11% -1,15% 4,38%
Indice 1,63% 0,87% 1,47% 4,31% -0,78% -2,61% -
Ecart 0,70% -0,02% 0,37% 0,22% 0,89% 1,46% -

Performances calendaires * (Source : Fund Admin)

  2024 2023 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015

Portefeuille 0,27% 4,13% -11,62% -3,55% 2,26% 6,81% -1,63% 2,07% 0,49% 0,16%
Indice -0,16% 3,52% -14,07% -3,09% 4,88% 4,63% -0,27% 0,40% 2,25% 1,05%
Ecart 0,43% 0,61% 2,46% -0,46% -2,61% 2,17% -1,36% 1,67% -1,76% -0,89%

Analyse des rendements (Source : Fund Admin)

  Depuis le lancement

Baisse maximale -17,72%
Délai de recouvrement (jours) 491
Moins bon mois 11/2011
Moins bonne performance -5,88%
Meilleur mois 03/1986
Meilleure performance 8,45%

* Source : Fund Admin. Les performances sont calculées dans la devise de référence, coupons nets réinvestis (pour les
parts de distribution uniquement), sur des données historiques qui ne peuvent donner aucune garantie quant au rendement
futur. Les performances affichées sont nettes de frais de gestion. Les performances cumulées sont annualisées (base 365
jours) pour les périodes de plus d'un an. La valeur des investissements peut varier à la hausse ou à la baisse selon
l'évolution des marchés. (1) Les performances calendaires couvrent des périodes complètes de 12 mois pour chaque
année civile.

Indicateur(s) glissant(s) (Source : Fund Admin)

  1 an 3 ans 5 ans 10 ans

Volatilité du portefeuille 4,21% 4,87% 4,11% 4,05%
Volatilité de l'indice 4,23% 5,25% 4,54% 4,08%
Tracking Error ex-post 1,79% 1,65% 1,67% 2,25%
Ratio d'information 0,12 0,54 0,87 0,04
Ratio de sharpe 0,29 -0,53 -0,62 -0,16
Beta 0,91 0,88 0,84 0,85

Ce document est destiné à être remis exclusivement aux investisseurs « professionnels ».
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Anne Beaudu 

Gérante de portefeuille

Jacques Keller, CFA 

Gérant de portefeuille

Commentaire de gestion

Le désordre politique provoqué par les États-Unis a entraîné des répercussions sur de nombreux marchés, remettant en question le modèle du libre-échange mondial L’instauration des
droits de douane américains le 2 avril, suivie de leur retrait temporaire, a généré des incertitudes qui ont provoqué des mouvements importants sur les marchés et une augmentation de la
volatilité. La chute soudaine des rendements des obligations américaines, suivie de leur brusque remontée (en particulier sur la partie longue de la courbe), témoigne d’un brusque
changement de paradigme sur les marchés. Dans un premier temps, l’augmentation des risques de récession a provoqué une vague d’achat  classique d’obligations gouvernementales
américaines sur fond d’anticipation d’assouplissement monétaire, mais les marchés ont ensuite remis en cause le rôle des obligations du Trésor et du dollar en tant que valeurs refuges,
provoquant leur chute. 
Au milieu du mois, le rendement des obligations américaines à 10 ans a grimpé à 4,59 %, enregistrant sa plus forte hausse hebdomadaire depuis plus de vingt ans, tandis que le rendement
des obligations à 30 ans a brièvement dépassé 5 %. Ce mouvement a été en partie atténué par une forte demande lors des émissions de titres du Trésor à 10 et 30 ans, ainsi que par la
pause tarifaire de 90 jours annoncée par Trump pour la plupart des pays. À la fin avril, les rendements des obligations américaines à 10 ans se sont stabilisés autour de 4,16 %, mais la
courbe est restée plus pentue. En dehors des États-Unis, les rendements des obligations ont globalement baissé, l'Europe surperformant le reste du marché et la plupart des courbes
s’étant pentifiées en raison des prévisions de baisse de taux de banques centrales. 
Le 17 avril, la Banque centrale européenne (BCE) a abaissé son taux directeur d'un quart de point à 2,25 %, marquant ainsi sa septième réduction depuis juin 2024. Cette décision visait à
contrer la détérioration des perspectives de croissance, les tensions commerciales menaçant la reprise en Europe alors que l’inflation semble maîtrisée. De son côté, la Banque d'Angleterre
a maintenu ses taux à 4,50 %, la majorité de ses membres votants préférant privilégier la stabilité face à l'agitation mondiale. 
Le rapport d'avril des Perspectives de l'économie mondiale du FMI a souligné les défis posés par les politiques de Trump. Il prévoit une croissance américaine de 1,8 % pour 2025, ce qui
représente une baisse de 0,9 % par rapport aux prévisions de janvier. Les révisions à la baisse sont généralisées, avec une réduction moyenne de 0,5 % de la croissance pour les marchés
développés et émergents. 
Sur les marchés du crédit, les spreads des obligations Investment Grade se sont élargis de 13 points de base, atteignant 110 points de base, après avoir culminé à 120 points de base au
plus fort de l'incertitude tarifaire. Les titres non financiers ont sous-performé les titres financiers, et les émissions à long terme ont sous-performé les émissions à court terme. De plus, les
spreads des émetteurs notés BBB se sont élargis presque deux fois plus que ceux des émetteurs mieux notés. Les émetteurs High Yield ont également sous-performé par rapport à
l’Investment Grade. 
Les obligations des marchés émergents ont souffert, tout comme d'autres actifs à risque, avec une sous-performance des pays touchés par les droits de douane. Dans l'ensemble, les
banques centrales des marchés émergents ont pris peu de mesures en avril, car la plupart d'entre elles ne souhaitaient pas devancer la Réserve fédérale américaine. La RBI (Inde) et la BSP
(Philippines) ont réduit leurs taux comme attendu. La Turquie est restée une exception en augmentant ses taux de 350 points de base pour freiner l'effondrement de la livre. 
En ce qui concerne les devises, l'indice DXY, pondéré en fonction des échanges, a enregistré une baisse de plus de 4,5 % au cours du mois. Le Franc suisse a été le principal bénéficiaire
de la réallocation des capitaux, s'appréciant de 7 % par rapport au dollar américain. Le Yen et l'Euro ont également gagné 4,5 % et 5 % respectivement. 

La performance du fonds est ressortie en ligne avec son indice, affichant des rendements totaux positifs. En termes relatifs, nos stratégies de taux ont été positives, tandis que nos
stratégies sur le crédit et nos stratégies d'exposition active aux devises négatives. En ce qui concerne les taux, notre sur-pondération en duration, nos stratégies de courbe (en particulier la
pentification de la courbe des taux USD et EUR) et notre allocation par pays (sous-pondération USD contre surpondération de la duration en GBP et AUD) ont été positives, mais notre
allocation sur les obligations liées à l'inflation a été negative. Notre position longue sur les spreads crédit et EM a été négative. En ce qui concerne les devises, notre allocation intra-blocs
(long NOK contre GBP et CHF), notre allocation inter-blocs (long JPY et bloc des matières premières vs short EUR et bloc Asie) et notre allocation en EM FX (short TWD) ont été négatives. 

 

Amundi Asset Management, Société par Actions Simplifiée au capital de 1 143 615 555 € 
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Attribution de performance

  04/2025 2025 2024 2023 2022 2021

- - - - - -

Obligations OCDE 0,51 1,03 0,96 1,07 3,03 0,97
Exposition marchés obligataires 0,10 0,12 0,61 0,14 3,04 0,54
Allocation par marché 0,24 0,29 0,06 0,31 -0,16 -0,16
Allocation par segment de courbe 0,28 0,64 -0,15 0,06 0,04 0,31
Sélection de titres -0,03 0,02 0,41 0,62 0,04 -0,11
Inflation -0,07 -0,04 0,03 -0,06 0,07 0,39

Credit/EMD -0,08 0,06 0,84 0,35 -0,53 0,12
Devises -0,36 -0,05 -0,30 0,25 0,79 -0,66
Trading - 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Frais - - - - - -

Frais fixes -0,09 -0,36 -1,07 -1,06 -0,83 -0,89

Performance - - - - - -

Total surperformance -0,02% 0,70% 0,43% 0,61% 2,46% -0,46%

Performance absolue du portefeuille 0,85% 2,33% 0,27% 4,13% -11,62% -3,55%

L'attribution de performance ci-dessus fait référence à la part « P » du fonds. Pour les attributions de performance des autres parts, seuls les frais de gestion appliqués différent.
Les données Front-Office sont utilisées pour calculer l'attribution de performance

Indicateurs de risque statistique (ex-ante, source : Amundi)

  Portefeuille

Risque total Tracking Error 1,81%

Risque obligations -
IRT Curve 0,26%
IRT Expo 1,37%
Spread Crédit 0,01%
Allocation marchés obligataires 0,79%

Risque crédit -
Crédit 0,39%
Exposition marchés émergents 0,27%

Risque devises -
CCY Emg 0,89%
CCY Inter 0,69%
CCY Intra 0,35%
CCY USD 0,77%

Risque actions -
EQT Expo 0,01%
EQT Sector 0,00%
EQT Zone 0,00%

Effet diversification 3,99%

Source RiskMetrics
Le Risque actions provient de la contribution à l'exposition actions

Amundi Asset Management, Société par Actions Simplifiée au capital de 1 143 615 555 € 
Société de gestion de portefeuille agréée par l’AMF N° GP 04000036 

Siège social : 91-93, boulevard Pasteur – 75015 Paris – France 437 574 452 RCS Paris
Ce document est destiné à être remis exclusivement aux investisseurs « professionnels »
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Allocation de sensibilité par courbe de taux (Source : Amundi) *
En sensibilité (Source : Amundi)

* Dérivés inclus
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Portefeuille Indice

Répartition par pays (Source : Amundi) *
En sensibilité (Source : Amundi)

* Dérivés inclus
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Portefeuille Indice

Allocation de sensibilité par segment de courbe (Source : Amundi) *
En sensibilité (Source : Amundi)

* Dérivés inclus
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Répartition par pays (Source : Amundi) *
En pourcentage d'actif (Source : Amundi)

* Inclu Bonds & CDS
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Portefeuille Indice

Indicateurs de risque historique (Source : Amundi) Répartition par secteur (Source : Amundi) *
En pourcentage d'actif (Source : Amundi)

* Dérivés de credit inclus
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Top 10 émetteurs crédit (Source : Amundi) **

  Secteur % d'actif
ENBW INTERNATIONAL FINANCE BV Services publics 2,92%
BAYERISCHE LANDESBANK Finance 2,78%
ADIF ALTA VELOCIDAD Industrie 2,12%
KOREA DEVELOPMENT BANK/THE Finance 1,56%
RTE RESE DE TRA D ELECTRIC SAD Services publics 1,39%
ONTARIO TEACHERS FINANCE TRUST Finance 1,15%
Electricité de France SA Services publics 1,13%
DNB BANK ASA Finance 1,05%
ILE-DE-FRANCE MOBILITES Industrie 0,90%
DS SMITH PLC Industrie 0,70%
** Dérivés de credit inclus
Informations fournies uniquement à titre illustratif et ne constituant pas une recommandation à l'achat ou à la
vente d'un titre donné.

Répartition par notation (Source : Amundi) *
En pourcentage d'actif (Source : Amundi)

* Dérivés de credit inclus

14,90 %
21,27 %

34,52 %

15,85 %

-9,94 %

0,27 %
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Allocation sectorielle (Source : Amundi)

  % d'actif % d'actifs (indice)

Emprunts d'Etats 43,96% 100%

Agences 20,81% -
Appartenant au gouvernement sans garantie 15,47% -
Garantie gouvernementale 3,82% -
Parrainé par le gouvernement 1,51% -

Autorités locales 14,32% -

Souverains 8,34% -

Institutions Financières 2,69% -
Bancaire 2,55% -
Assurance 0,14% -

Supranationaux 2,19% -

Industrie 0,93% -
Biens d'équipement 0,70% -
Consommation Discrétionnaire 0,24% -

Covered 0,84% -
Hybride 0,52% -
Actifs hypothécaires 0,33% -

Dérivés de credit exclus

Indicateurs de risque historique (Source : Amundi)
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** Dérivés de credit inclus
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Top 15 émetteurs (Source : Amundi)

  Secteur % d'actif *

Italie Emprunts d'Etats 7,99%

Japon Emprunts d'Etats 7,01%

Mexique Etats émergents (dette externe) 5,93%

Espagne Emprunts d'Etats 4,59%

CASSA DEPOSITI E PRESTITI SPA Quasi-Etats 3,49%

ENBW INTERNATIONAL FINANCE BV Services publics 2,92%

États-Unis Emprunts d'Etats 2,86%

France Emprunts d'Etats 2,84%

BAYERISCHE LANDESBANK Finance 2,78%

AUTONOMOUS COMMUNITY OF MADRID Quasi-Etats 2,68%

Belgique Emprunts d'Etats 2,57%

Norvège Emprunts d'Etats 2,48%

Chili Etats émergents (dette externe) 2,21%

Nouvelle-Zélande Emprunts d'Etats 2,16%

ADIF ALTA VELOCIDAD Industrie 2,12%

* Dérivés de credit inclus

Allocation par notation et secteur (Source : Amundi) *

  Investment grade Catégorie spéculative
  % d'actif % d'actif

Industrie 5,41% -
Etats émgts (dette int.) 3,58% -
Etats émgts (dette ext.) 8,34% -
Quasi-Etats 19,52% -
Swap - 0,27%
Services publics 7,61% -
Sécurisé 0,84% -
CDS - Broad Market -17,49% -
Finance 8,41% -
Emprunts d'Etats 40,38% -
Total 76,60% 0,27%

* Dérivés de credit inclus

Principales obligations de dette émergente (Top 5, source : Amundi)

  % d'actif
Mexique 5,93%
Corée 2,60%
Pologne 2,25%
Chili 2,21%
Hongrie 1,93%
Total 14,91%

Répartition Green/Sustainable/Social Bonds

  Portefeuille Nombre
Obligations Vertes 28,38% 32
Obligations Sociales 9,85% 15
Obligations Durables 3,24% 4
Obligations liées au Développement Durable - -

Allocation du risque par devise (% d'actif , source : Amundi)

3,60 %
3,15 % 3,08 % 2,81 % 2,65 %

1,72 % 1,44 %
0,83 % 0,73 %

0,04 %
-0,10 % -0,29 %

-0,81 % -1,02 % -1,28 % -1,40 % -1,64 %

-2,67 %
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-6,63 %

JPY USD MXN NOK CLP AUD HUF CZK COP KRW TRY DKK PLN CNH CAD TWD NZD SEK ILS GBP CHF EUR
-7,5 %

-5 %

-2,5 %

0 %

2,5 %

5 %

Ecart (P - I)

Amundi Asset Management, Société par Actions Simplifiée au capital de 1 143 615 555 € 
Société de gestion de portefeuille agréée par l’AMF N° GP 04000036 

Siège social : 91-93, boulevard Pasteur – 75015 Paris – France 437 574 452 RCS Paris
Ce document est destiné à être remis exclusivement aux investisseurs « professionnels ».



AMUNDI OBLIG MONDE - RESPONSABLE - P

OBLIGATAIRE ■

REPORTING  
 

Communication
Publicitaire
30/04/2025

Forme juridique SICAV de droit français
Société de gestion Amundi Asset Management
Société de gestion déléguée Amundi UK Ltd
Dépositaire CACEIS Bank
Date de création du compartiment/OPC 09/04/1984
Date de création de la classe 09/04/1984
Devise de référence du compartiment EUR
Devise de référence de la classe EUR
Affectation des sommes distribuables Capitalisation
Code ISIN FR0000286338
Code Bloomberg UNIVOBL FP
Souscription minimum: 1ère / suivantes 1 millième part(s)/action(s) / 1 millième part(s)/action(s)
Périodicité de calcul de la VL Quotidienne
Limite de réception des ordres Ordres reçus chaque jour J avant 12:00
Frais d'entrée (maximum) 1,00%
Frais de gestion directs annuels maximum 0,96% TTC
Commission de surperformance Non
Frais de sortie (maximum) 0,00%
Frais de gestion et autres coûts administratifs ou d’exploitation 1,09%
Coûts de transaction 0,14%
Frais de conversion
Durée minimum d'investissement recommandée 3 ans
Historique de l'indice de référence 01/01/1998 : 100.00% JP MORGAN GBI GLOBAL IG EURO HEDGED 

31/12/1993 : 50.00% JPM GLOBAL GOVT BND HEDGED EUR + 50.00% JPM GLOBAL
GOVT BND

Caractéristiques principales (Source : Amundi)

Avertissement

Ce document est fourni à titre d’information seulement et il ne constitue en aucun cas une recommandation, une sollicitation ou une offre, un conseil ou une invitation d’achat ou de vente
des parts ou actions des FCP, FCPE, SICAV, compartiment de SICAV, SPPICAV présentés dans ce document (« les OPC ») et ne doit en aucun cas être interprété comme tel. Ce document
ne constitue pas la base d’un contrat ou d’un engagement de quelque nature que ce soit. Toutes les informations contenues dans ce document peuvent être modifiées sans préavis. La
société de gestion n’accepte aucune responsabilité, directe ou indirecte, qui pourrait résulter de l’utilisation de toutes informations contenues dans ce document. La société de gestion ne
peut en aucun cas être tenue responsable pour toute décision prise sur la base de ces informations. Les informations contenues dans ce document vous sont communiquées sur une base
confidentielle et ne doivent être ni copiées, ni reproduites, ni modifiées, ni traduites, ni distribuées sans l’accord écrit préalable de la société de gestion, à aucune personne tierce ou dans
aucun pays où cette distribution ou cette utilisation serait contraire aux dispositions légales et réglementaires ou imposerait à la société de gestion ou à ses fonds de se conformer aux
obligations d’enregistrement auprès des autorités de tutelle de ces pays. Tous les OPC ne sont pas systématiquement enregistrés dans le pays de juridiction de tous les investisseurs.
Investir implique des risques : les performances passées des OPC présentées dans ce document ainsi que les simulations réalisées sur la base de ces dernières, ne sont pas un indicateur
fiable des performances futures. Elles ne préjugent pas des performances futures de ces derniers. Les valeurs des parts ou actions des OPC sont soumises aux fluctuations du marché, les
investissements réalisés peuvent donc varier tant à la baisse qu’à la hausse. Par conséquent, les souscripteurs des OPC peuvent perdre tout ou partie de leur capital initialement investi. Il
appartient à toute personne intéressée par les OPC, préalablement à toute souscription, de s’assurer de la compatibilité de cette souscription avec les lois dont elle relève ainsi que des
conséquences fiscales d’un tel investissement et de prendre connaissance des documents réglementaires en vigueur de chaque OPC. Les prospectus complets des OPC de droit français
visés par l’Autorité des Marchés Financiers (AMF) sont disponibles gratuitement sur simple demande au siège social de la société de gestion. Concernant les mandats de gestion, ce
document fait partie du relevé des activités de gestion de votre portefeuille et doit être lu conjointement avec tout autre relevé périodique ou avis de confirmation relatif aux opérations de
votre portefeuille, fourni par votre teneur de compte. La source des données du présent document est la société de gestion sauf mention contraire. La date des données du présent
document est celle indiquée en tête du document sauf mention contraire.

L’information contenue dans ce document est exclusivement destinée aux investisseurs institutionnels, aux investisseurs professionnels, « qualifiés » ou spécialisés et aux intermédiaires
financiers. Elle n’est pas destinée à être distribuée au grand public, à la clientèle de particuliers et aux clients d’institutions financières quelle que soit la juridiction en vigueur ni aux «
Ressortissants des États-Unis ». De plus, tout destinataire de l’information doit être reconnu dans l’Union européenne comme investisseur « Professionnel » tel que le définit la Directive
2004/39/CE du 21 avril 2004 sur les Marchés d’Instruments Financiers (« MIFID ») ou chaque réglementation nationale et dans le cas de la Suisse comme « Investisseur qualifié » au sens de
la loi fédérale suisse du 23 juin 2006 sur les organismes de placement collectif (CISA), de l’Ordonnance d’exécution du 22 novembre 2006 et de la circulaire FINMA 2013/9 sur la distribution
de placements collectifs. L’information ne peut en aucune manière être distribuée au sein de l’Union européenne à un investisseur non « Professionnel » tel que le définit la directive MIFID
ou, en Suisse, à un investisseur qui ne répond pas à la définition d’« Investisseur qualifié » selon la législation et la réglementation en vigueur.

©2025 Morningstar. Tous droits réservés. Les informations contenues ici : (1) appartiennent à Morningstar et/ou ses fournisseurs de contenu ; (2) ne peuvent être reproduites ou redistribuées ;
et (3) ne sont pas garanties d’exactitude, d’exhaustivité ou d’actualité. Ni Morningstar, ni ses fournisseurs de contenu ne sont responsables en cas de dommages ou de pertes liés à l’utilisation
de ces informations. Les performances passées ne garantissent pas les résultats futurs. Pour plus d’informations sur le rating Morningstar, veuillez consulter :
Morningstar_Ratings_Infographic_2023.pdf

Amundi Asset Management, Société par Actions Simplifiée au capital de 1 143 615 555 € 
Société de gestion de portefeuille agréée par l’AMF N° GP 04000036 

Siège social : 91-93, boulevard Pasteur – 75015 Paris – France 437 574 452 RCS Paris
Ce document est destiné à être remis exclusivement aux investisseurs « professionnels ».

https://www.morningstar.co.uk/static/UploadManager/Assets/Morningstar_Ratings_Infographic_2023.pdf
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Lexique ESG ISR selon Amundi

Echelle de notation de A (meilleure note) à G (moins bonne note)

Un portefeuille ISR suit les règles suivantes :

1-Exclusion des notes E,F et G¹ 
2-Notation globale du portefeuille supérieure ou égale à C 
3-Notation globale du portefeuille supérieure à la notation
de l’indice de référence/univers d’investissement 
4-Notation ESG de 90% minimum du portefeuille² 

Investissement Socialement Responsable (ISR)

L’ISR traduit les objectifs du développement durable dans les
décisions d’investissements en ajoutant les critères
Environnementaux, Sociaux et de Gouvernance (ESG) en
complément des critères financiers traditionnels. 

L’ISR vise ainsi à concilier performance économique et
impact social et environnemental en finançant les entreprises
et les entités publiques qui contribuent au développement
durable quel que soit leur secteur d’activité. En influençant la
gouvernance et le comportement des acteurs, l’ISR favorise
une économie responsable.

Critères ESG

Il s’agit de critères extra-financiers utilisés pour évaluer les
pratiques Environnementales, Sociales et la Gouvernance
des entreprises, Etats ou collectivités : 

« E » pour Environnement (niveau de consommation
d’énergie et de gaz, gestion de l’eau et des déchets…). 
« S » pour Social/Sociétal (respect des droits de l’homme,
santé et sécurité au travail…). 
« G » pour Gouvernance (indépendance du conseil
d’administration, respect des droits des actionnaires …).

NOTE ESG MOYENNE (source : Amundi)
Notation Environnementale, Sociale et de Gouvernance

0,09%

13,50%

67,03%

22,97%

0,48%

0%

0%
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B

C

D
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G

Du portefeuille²

C

Evaluation par critère ESG (Source : Amundi)

Environnement C
Social C
Gouvernance C

Note Globale C

Couverture de l'analyse ESG² (Source : Amundi)

Nombre d'émetteurs 491
% du portefeuille noté ESG² 99,34%

¹ En cas de la dégradation de la notation d’un émetteur en E, F ou G, le gérant dispose d’un délai de 3 mois pour vendre le titre. Une tolérance est autorisée pour les fonds buy and hold. 
² Titres notables sur les critères ESG, hors liquidités. 
³ L’univers d’investissement est défini par l’indicateur de référence du fonds. Si le fonds n’a pas d’indicateur, il se caractérise par la nature des titres, la zone géographique ainsi que les thèmes
ou secteurs.
Pour plus d'information, vous pouvez consulter le code de transparence du fonds disponible sur les sites de la société de gestion et de l'AFG http://www.afg.asso.fr.
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