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Indicateur de risque (Source : Fund Admin)

Valeur Liquidative (VL) : 163,95 (EUR)
Date de VL et d'actif géré : 30/04/2025
Actif géré : 96,68 ( millions EUR )
Code ISIN : FR0O010894311

Indice de référence :
MSCI Emerging Markets NR Close

Eligibilité : Compte-titres, Assurance-vie

Grace a une gestion active fondamentale, I'équipe de
gestion cherche a surperformer I'indice représentatif des
marchés émergents mondiaux. Les trois sources de
performance - |'allocation géographique (choix des pays),
|'allocation sectorielle au sein de chaque pays, et la
sélection de titres - sont combinées grace a un
processus de gestion éprouvé associant approches 'Top
down' et 'Bottom wup'. L'allocation géographique
constitue un facteur clé dans la maitrise du risque du fait
des disparités économiques et politiques qui existent

vallRale « B,

! Risque le plus faible Risque le plus élevé ’
A L'indicateur de risque part de I'hypothése que vous
gardez le produit pendant 5 ans.

Le SRI représente le profil de risque tel qu'exposé dans le
Document d'Information Clé (DIC). La catégorie la plus
basse ne signifie pas qu'il n'y a pas de risque.

entre les différents marchés. Lindicateur synthétique de risque permet d’apprécier le

niveau de risque de ce produit par rapport a d’autres. Il
indique la probabilité que ce produit enregistre des pertes
en cas de mouvements sur les marchés ou d’'une
impossibilité de notre part de vous payer.

Performances (Source : Fund Admin) - Les performances passées ne préjugent pas des performances futures

Evolution de la performance (base 100) * (Source : Fund Admin) Indicateurs (Source : Amundi)

175 A Nombre de lignes en portefeuille 209
Principaux émetteurs en portefeuille (% d'actifs,
150 source : Amundi)
Portefeuille
125 TAIWAN SEMICOND MANUFG -TSMC 8,66%
TENCENT HOLDINGS LTD 5,79%
SAMSUNG ELECTRONICS CO LTD 2,99%
100 ALIBABA GROUP HOLDING LTD 2,54%
HDFC BANK LTD 2,43%
BANK POLSKA KASA OPIEKI SA 1,52%
75 EMAAR PROPERTIES PJSC 1,51%
EMBRAER SA 1,45%
50 XIAOMI CORP 1,43%
GRUPO FINANC BANORTE SAB DE CV 1,43%
FFIFTITIISTTISTISISISFFIEEEFFEE Tom 29,76%
Q N Q N Q N Q N Q N Q N Qo N QS N S N S N (S

X X Informations fournies uniquement a titre illustratif et ne constituant pas
— Portefeuille (126,59) — Indice (134,36) une recommandation & I'achat ou a la vente d'un titre donné.
A : a partir du 15/04/20186, la stratégie de gestion est modifiee

Performances glissantes * (Source : Fund Admin)

Indicateur(s) glissant(s) (Source : Fund Admin)

Depuis le 1 mois 3 mois 1an 3ans 5ans 10 ans Depuis le
Depuis le 31/12/2024 31/03/2025 31/01/2025 30/04/2024 29/04/2022 30/04/2020 30/04/2015 07/06/2010 dlsnigdiansigsiansERioians
Portefeuille  -3,50%  3,53%  -478%  0,16%  -152%  2563%  2659%  6395% Volatilité du portefeuille 16,63% 14,34% 14,95% 16,78%
Indice -5,01% -3,73% 6,31% 2,55% 3,93% 31,06% 34,36% 92,49% Volatilité de I'indice  18,69% 16,04% 15,81% 17,14%
Ecart 1,51% 0,20% 1,53% 271%  545%  -543%  -1,77%  -2854% Tracking Error ex-post  3,65% 3,20% 3,25% 3,00%
Ratio d'information -0,75 -0,56 -0,28 -0,21
Performances calendaires * (Source : Fund Admin) Ratio de sharpe 021 -021 022 0,11
2024 2023 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 B DE ORE OFB OFE

Portefeuille 9,32%  3,86% -1517% 6,60% 528% 2490% -12,32% 19,16% 12,34% -2,62%

Indice 14,68% 6,11% -14,85% 4,86% 8,54% 20,60% -10,26% 20,59% 14,94% -4,87% Analyse des rendements (Source : Fund Admin)
Ecart 537% -225% -0,32% 1,74% -326% 4,30%  -2,06% -1,42% -2,60% 2,25%

Depuis le lancement

* Source : Fund Admin Les performances sont calculées dans la devise de référence, sur des données historiques. Les performances affichées sont

nettes de frais de gestion. (1) Les performances calendaires couvrent des périodes complétes de 12 mois pour chaque année civile. La valeur des Baisse maximale -33,88%

investissements peut varier a la hausse ou a la baisse selon I'évolution des marchés. Délai de recouvrement (jours) 287
Moins bon mois 03/2020
Moins bonne performance -17,40%
Meilleur mois 01/2012
Meilleure performance 9,95%
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Commentaire de gestion

Environnement de marché

L'indice MSCI des marchés émergents a gagné du terrain (+1,3 %, net en USD) en avril, surpassant I'indice MSCI USA (-0,5 %) et I'indice MSCI World (+0,9 %) malgré une incertitude
accrue concernant la politique commerciale. Les marchés émergents ont chuté de -10,6 % apres I'annonce du Jour de la Libération et une escalade rapide avec la Chine sur les tarifs
réciproques. Un répit de 90 jours sur les tarifs réciproques (sauf pour la Chine) et des exemptions sur certains produits électroniques ont aidé les marchés a récupérer le terrain perdu. Le
récit d'un exceptionnalisme américain en déclin a gagné du terrain. Le USD (indice DXY) a chuté de -4,6 % le mois dernier et est en baisse de -8,3 % depuis le début de I'année.

Les prix du pétrole ont atteint des niveaux bas de quatre ans en avril, le WTI étant en baisse de -18,6 % et le Brent terminant -15,5 % plus bas dans un contexte de potentiel effondrement
de la demande.

Parmi les régions, I'indice MSCI Amérique Latine (+6,9 %) a été le marché le plus performant du mois, suivi de I'indice MSCI EMEA (+1,7 %), tandis que l'indice MSCI EM Asie (+0,8 %) a
été ala traine.

Parmi les pays, I'indice MSCI Mexique (+13,0 %) a été le marché le plus performant alors que le MXN s'est apprécié (+4,4 %) par rapport au USD. Sur le plan économique, bien que
|'économie ait évité une récession technique avec un gain annualisé de 0,6 % au 1T, cela a été principalement di a un anticipé des exportations dans le secteur manufacturier avant les
tarifs. Les gros titres continuaient de tourner autour des tarifs, I'annonce du Jour de la Libération laissant le Mexique et le Canada dans une position relative avantageuse car ils n'ont pas
fait face a de nouveaux tarifs. En revanche, le pire performer a été I'indice MSCI Turquie (-6,8 %), alors que le TRY s'est affaibli de 1,4 %.

Parmi les marchés clés, aprés un bon début de mois, I'indice MSCI Chine (-4,3 %) a perdu du terrain alors que les principaux déclencheurs a la baisse étaient des hausses de tarifs plus
importantes que prévu de la part des Etats-Unis le 2 avril et la rétorsion inattendue de la Chine. L'indice MSCI Taiwan (+2,4 %) a augmenté au cours du mois, soutenu par les technologies
de I'information alors que le TWD a cléturé 3,7 % plus haut. En ligne avec les marchés régionaux, les actions coréennes ont chuté aprés les annonces de tarifs du Jour de la Libération, puis
se sont redressées lors de la pause des tarifs et des exemptions élargies, I'indice MSCI Corée (+4,7 %) surperformant au cours du mois. Soutenant le marché, il y avait : (1) le passage des
risques d'événements autour de la reprise des ventes a découvert et de I'incertitude politique intérieure, et (2) plus de résultats supérieurs aux attentes que de résultats inférieurs lors de la
saison des bénéfices du 1T25. Les révisions des bénéfices par action (EPS) a la hausse ont été en expansion dans plus de secteurs, sauf pour I'énergie, les matériaux et les biens de
consommation discrétionnaires, qui étaient parmi les secteurs les moins performants en avril. Malgré des résultats solides au premier trimestre de Samsung Electronics et SK Hynix, ils ont
subi des pertes en avril en raison de préoccupations concernant la lente croissance de la HBM et les incertitudes tarifaires. L'indice MSCI Inde (+4,8 %) a également surperformé, soutenu
par la pause des tarifs de Trump, la deuxieme baisse des taux d'intérét et les injections de liquidités continues par la RBI - qui ont éliminé un déficit de liquidité dans le systeme financier, un
USD plus faible, des prix du pétrole en baisse, un optimisme croissant des étrangers concernant la demande intérieure de I'Inde et une croissance économique plus rapide malgré la guerre
commerciale mondiale. L'indice MSCI Brésil a augmenté (+5,1 %) alors que le BRL s'est apprécié de 0,4 % m/m par rapport au USD, soutenu en partie par des taux domestiques encore
élevés, un élan dans la croissance du crédit et I'espoir que la prochaine réunion de la Banque centrale pourrait conduire a la fin du cycle de resserrement. L'indice MSCI Afrique du Sud
(+3,7 %) a été soutenu par la forte performance des mineurs alors que le GNU a annoncé un accord budgétaire qui inverserait la hausse prévue de la TVA et compenserait la perte de
revenus par des réductions de dépenses et d'autres éléments de revenus, y compris des hypothéses de collecte de revenus plus élevées. L'indice MSCI Arabie Saoudite a reculé (-2,1 %)
alors que les prix du pétrole ont chuté avec I'OPEP+ augmentant les quotas de production et les attentes de croissance mondiale sous le poids des tarifs américains.

Performance du portefeuille

Le fonds a surperformé son indice de référence ce mois-ci, principalement en raison de I'allocation par pays et de la sélection sectorielle.

La contribution de I'allocation par pays a été positive, résultant d'une sous-pondération de la Chine et d'une surpondération du Brésil et des Emirats Arabes Unis, tout en étant tirée vers le
bas par I'impact négatif de la surpondération de I'Afrique du Sud ainsi que de la sous-pondération de I'Inde et de Taiwan.

L'allocation sectorielle a eu un effet positif sur la performance relative, bénéficiant d'une part de la surpondération de I'énergie et de la sous-pondération des matériaux au Brésil ainsi que
de la surpondération des biens de consommation de base en Chine, tandis qu'elle a été tirée vers le bas d'autre part par la surpondération des financiéres au Brésil, la sous-pondération
des industrielles en Corée et de I'énergie en Inde ainsi que la surpondération des technologies de I'information en Inde.

La sélection d'actions a été un contributeur négatif ce mois-ci. Parmi les principaux détracteurs figuraient un fabricant d'avions et une banque au Brésil, un opérateur de systéme de péage
émirati, un producteur d'aluminium en Inde et un fabricant et distributeur de composants acoustiques miniaturisés cotés en Chine.

En termes de mouvements, nous avons ajouté une entreprise indienne de biens immobiliers et de construction. Elle a un bon bilan en matiére de ventes immobilieres, avec un modeéle
commercial équilibré (développement conjoint et développement de terrains propres) et le mix de produits est plus équilibré (présence relativement faible dans le segment ultra-luxueux).
L'entreprise dispose également d'un portefeuille foncier trés significatif dans la région de Mumbai, avec un potentiel de monétisation.

Nous avons également ajouté une exposition a I'Indonésie par le biais d'une banque. L'action se négocie a un prix proche du plus bas historique en termes de valeur comptable et semble
étre évaluée a une forte augmentation du colt des capitaux propres pour le pays. Les derniéres interactions entre le nouveau fonds souverain et les investisseurs apportent un léger
réconfort méme si les risques d'exécution restent élevés.

En revanche, nous avons quitté une société de cartes de crédit et un fournisseur de paiements en Inde suite a un resserrement de la réglementation et une approche plus prudente de la
direction sur la croissance. Nous nous attendons a ce que la qualité des actifs s'améliore et que le colt du crédit diminue de maniere significative au cours des prochaines années.
Néanmoins, I'évaluation semble pleinement intégrer ces améliorations, qui pourraient se produire a un rythme plus lent que prévu.

Nous avons également réduit notre exposition a un mineur d'or en Afrique du Sud. Bien que I'or reste attractif d'un point de vue a long terme, nous le voyons trés sensible aux flux
d'actualités. Tout signe de début de négociations commerciales ou de popularité plus faible de I'administration actuelle des Etats-Unis, se traduisant par une probabilité plus élevée de
victoire pour les démocrates lors des élections de mi-mandat de 2026, pourrait exercer une pression sur le prix de I'or. Les positions longues nettes sont également trés élevées et
|'évaluation des actions n'est plus attrayante dans un contexte historique.

Perspectives

La volonté du gouvernement chinois d'arréter le déclin du marché immobilier et d'utiliser les dépenses fiscales pour aider la consommation a été bien accueillie par les investisseurs. Il ne
fait aucun doute que I'émission d'obligations spéciales pour subventionner les ménages est positive et constitue un départ des précédents stimuli axés sur le cété de I'offre de I'économie.

Néanmoins, jusqu'a présent, le montant a été plutét faible et n'aide que marginalement la consommation a court terme. Le gouvernement chinois est conscient du risque d'anticipation de
la consommation et doit également trouver des ressources fiscales durables pour accélérer |'amélioration de la politique de bien-étre social. Le gouvernement chinois reste également
engageé a éviter de stimuler artificiellement le marché immobilier tant que la demande a long terme est susceptible d'étre faible.

Nous avons tendance a considérer la diversification de la chaine d'approvisionnement mondiale, que la nouvelle politique de I'administration américaine est susceptible de renforcer,
comme un point positif pour les marchés émergents car cela conduit a une croissance plus équilibrée au sein des marchés émergents, tout en poussant également la Chine a soutenir la
demande intérieure. Les préoccupations concernant I'évolution de I'inflation aux Etats-Unis et son impact sur les taux américains et le USD ont également été largement intégrées, la
plupart des pays des marchés émergents bénéficiant d'un niveau relativement élevé de taux réels avec des devises relativement bon marché.

Avec une vision a long terme, nous continuons également a penser que |'amélioration de la discipline des dépenses en capital, I'absence de déséquilibres macroéconomiques majeurs et
I'augmentation du ratio de distribution devraient aider les économies émergentes a réduire la volatilité é&conomique et des bénéfices.

NB : EM signifie Marchés Emergents et DM signifie Marchés Développés, WTI pour West Texas Index, FX pour les devises, BRL pour le réal brésilien, HBM pour la mémoire a large bande,
GNU pour le Gouvernement d'Unité Nationale.

Tous les rendements indiqués ci-dessus sont exprimés en USD.

Composition du portefeuille (Source : Amundi)

Am nd' Amundi Asset Management, Société par Actions Simplifiée au capital de 1 143 615 555 €
u I Société de gestion de portefeuille agréée par ’TAMF N° GP 04000036
Investment Solutions Siége social : 91-93, boulevard Pasteur — 75015 Paris — France 437 574 452 RCS Paris

Ce document est destiné & étre remis exclusivement aux investisseurs « professionnels ».



MEDI EMERGENTS

REPORTING

Communication
Publicitaire
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Principales surpondérations (% d'actif, source : Amundi) Principales sous-pondérations (% d'actif, source : Amundi)
Portefeuille Indice Ecart (P -1) Portefeuille Indice Ecart(P-1)

BANK POLSKA KASA OPIEKI SA 1,52% 0,12% 1,40% BYD CO LTD - 0,81% -0,81%
EMBRAER SA 1,45% 0,10% 1,35% HON HAI PRECISION INDUSTRY C - 0,70% -0,70%
ALPHA SERVICES AND HOLDINGS SA 1,38% 0,07% 1,31% AL RAJHI BANK - 0,65% -0,65%
EMAAR PROPERTIES PJSC 1,51% 0,30% 1,21% PING AN INSURANCE GROUP CO OF - 0,56% -0,56%
GRUPO FINANC BANORTE SAB DE CV 1,43% 0,28% 1,15% BANK OF CHINA LTD - 0,53% -0,53%
ALDAR PROPERTIES PJSC 1,21% 0,11% 1,10% ICICI BANK LTD 0,60% 1,12% -0,52%
GIANT BIOGENE HOLDING CO LTD 1,07% 0,04% 1,03% SAUDI ARABIAN OIL CO - 0,50% -0,50%
GOLD FIELDS LTD 1,25% 0,25% 1,00% NU HOLDINGS LTD/CAYMAN ISLANDS - 0,50% -0,50%
CIA SANEAMEN BASI ESTA PA SAB 1,11% 0,12% 0,99% ALIBABA GROUP HOLDING LTD 2,54% 3,04% -0,50%
ANTA SPORTS PRODUCTS LTD 1,08% 0,19% 0,89% VALE SA - 0,44% -0,44%
Total 13,01% 1,59% 11,43% Total 3,14% 8,86% -5,72%

Informations fournies uniquement a titre illustratif et ne constituant pas une recommandation a I'achat ou a la
vente d'un titre donné.

Répartition géographique (Source : Amundi) *

Informations fournies uniquement a titre illustratif et ne constituant pas une recommandation a I'achat ou a la
vente d'un titre donné.

Répartition sectorielle (Source : Amundi) *

' ] i 20,367
Finance _22 88 % Chine ¥
Inde 16,88 %
TooN0l0gies e 1'Nfo. e ity Taiwan 1.25%
. ]
Conso Cyclique ey |1/ 4 /6 Brésil  m— (180 %
— 1 11 Afrique du Sud  T—484 %
SerViCeS dE COMMUN A ON ! 9 . T — o
Emirats Arabes Unis 3,83 %
: I i —3 50 9
Conso non Cyclique —] 7,38 % Mexique 3,80 %
Arabie Saoudite .93 %
Industrie __6'44 % Pologne =1.71%
Indonésie =165 %
Immobilier  H—5,28 % Grece  ™=1,59 %
e 1,08 %
Matériaux W— 4 23 % Honarle _y ’
] Chili =1,07%
Services publics =3155 % Thailande 0,97 %
Malaysie =0,90 %
Energie -_2'26 1 Koweit =0.71%
- | Qatar 20,63 %
Sante ﬂo ® Turquie 50,58 %
Autres pays m=1,64 %
Autres et liquidités _—2,55 % pay
Autres et liquidités  ™===2,55 %
0% 5% 0% 15% 20%  25% 30% 0% 5% 10% 15% 20% 25% 30% 35%
Il Portefeuille [ Indice I Portefeville [l Indice
" Hors prise en compte des produits deérivés. * Hors prise en compte des produits dérivés.
Evolution de I'actif (Source : Fund Admin)
Actif géré Valeur Liquidative (VL)
31/05/2024 88 268 460 161,36
28/06/2024 92 950 237 168,68
31/07/2024 92 739 668 167,28
30/08/2024 92 166 680 165,43
30/09/2024 95 410 528 171,82
31/10/2024 92 908 603 166,94
29/11/2024 94 065 562 167,36
31/12/2024 97 352 181 169,90
31/01/2025 99 935 719 172,18
28/02/2025 102 604 636 174,87
31/03/2025 100 316 344 169,95
30/04/2025 96 682 547 163,95

Amundi Asset Management, Société par Actions Simplifiée au capital de 1 143 615 555 €
Société de gestion de portefeuille agréée par ’TAMF N° GP 04000036
Siege social : 91-93, boulevard Pasteur — 75015 Paris — France 437 574 452 RCS Paris
Ce document est destiné & étre remis exclusivement aux investisseurs « professionnels ».
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Caractéristiques principales (Source : Amundi)

Forme juridique Fonds Commun de Placement (FCP)

Historique de l'indice de référence 01/11/2013 : 100.00% MSCI EM (EMERGING MARKETS)
07/06/2010 : 100.00% CLOS-MSCI EMERGING MARKETS (EUR)
Nom du fonds maitre AMUNDI FUNDS EMERGING WORLD EQUITY
Avertissement

Ce document est fourni & titre d’information seulement et il ne constitue en aucun cas une recommandation, une sollicitation ou une offre, un conseil ou une invitation d’achat ou de vente
des parts ou actions des FCP, FCPE, SICAV, compartiment de SICAV, SPPICAV présentés dans ce document (« les OPC ») et ne doit en aucun cas étre interprété comme tel. Ce document
ne constitue pas la base d’un contrat ou d’un engagement de quelque nature que ce soit. Toutes les informations contenues dans ce document peuvent étre modifiées sans préavis. La
société de gestion n’accepte aucune responsabilité, directe ou indirecte, qui pourrait résulter de I'utilisation de toutes informations contenues dans ce document. La société de gestion ne
peut en aucun cas étre tenue responsable pour toute décision prise sur la base de ces informations. Les informations contenues dans ce document vous sont communiquées sur une base
confidentielle et ne doivent étre ni copiées, ni reproduites, ni modifiées, ni traduites, ni distribuées sans I'accord écrit préalable de la société de gestion, a aucune personne tierce ou dans
aucun pays ou cette distribution ou cette utilisation serait contraire aux dispositions légales et réglementaires ou imposerait a la société de gestion ou a ses fonds de se conformer aux
obligations d’enregistrement auprés des autorités de tutelle de ces pays. Tous les OPC ne sont pas systématiquement enregistrés dans le pays de juridiction de tous les investisseurs.
Investir implique des risques : les performances passées des OPC présentées dans ce document ainsi que les simulations réalisées sur la base de ces derniéres, ne sont pas un indicateur
fiable des performances futures. Elles ne préjugent pas des performances futures de ces derniers. Les valeurs des parts ou actions des OPC sont soumises aux fluctuations du marché, les
investissements réalisés peuvent donc varier tant a la baisse qu’a la hausse. Par conséquent, les souscripteurs des OPC peuvent perdre tout ou partie de leur capital initialement investi. |l
appartient a toute personne intéressée par les OPC, préalablement a toute souscription, de s’assurer de la compatibilité de cette souscription avec les lois dont elle reléve ainsi que des
conséquences fiscales d’un tel investissement et de prendre connaissance des documents réglementaires en vigueur de chaque OPC. Les prospectus complets des OPC de droit francais
visés par I'Autorité des Marchés Financiers (AMF) sont disponibles gratuitement sur simple demande au siége social de la société de gestion. Concernant les mandats de gestion, ce
document fait partie du relevé des activités de gestion de votre portefeuille et doit étre lu conjointement avec tout autre relevé périodique ou avis de confirmation relatif aux opérations de
votre portefeuille, fourni par votre teneur de compte. La source des données du présent document est la société de gestion sauf mention contraire. La date des données du présent
document est celle indiquée en téte du document sauf mention contraire.

Ce document est destiné a étre remis exclusivement aux investisseurs institutionnels, professionnels, qualifiés ou sophistiqués et aux distributeurs. Ne doit pas étre remis au grand public, a
la clientele privée et aux particuliers au sens de toute juridiction, ni aux “US Persons”. Les investisseurs visés sont, en ce qui concerne I’'Union Européenne, les investisseurs
“Professionnels” au sens de la Directive 2004/39/CE du 21 avril 2004 “MIF” ou, le cas échéant au sens de chaque réglementation locale et, dans la mesure ou I'offre en Suisse est
concernée, les “investisseurs qualifiés” au sens des dispositions de la Loi fédérale sur les placements collectifs (LPCC), de I’Ordonnance sur les placements collectifs du 22 Novembre 2006
(OPCC) et de la Circulaire FINMA 08/8 au sens de la Iégislation sur les placements collectifs du 20 Novembre 2008. Ce document ne doit en aucun cas étre remis dans I"'Union Européenne
a des investisseurs non “Professionnels” au sens de la MIF ou au sens de chaque réglementation locale, ou en Suisse a des investisseurs qui ne répondent pas a la définition
d’“investisseurs qualifiés” au sens de la |égislation et de la réglementation applicable.

Am nd' Amundi Asset Management, Société par Actions Simplifiée au capital de 1 143 615 555 €
u I Société de gestion de portefeuille agréée par ’TAMF N° GP 04000036
Investment Solutions Siége social : 91-93, boulevard Pasteur — 75015 Paris — France 437 574 452 RCS Paris

Ce document est destiné & étre remis exclusivement aux investisseurs « professionnels ».
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Notation Environnementale, Sociale et de Gouvernance

Univers d’investissement ESG: MSCI| Emerging Markets NR Close

Q Score du portefeuille d’investissement: 0,10

0 Score de l'univers d’investissement ESG™: -0,05

Lexique ESG

Couverture ESG (source : Amundi) *

Univers d'investissement

Portefeuille ESG
Pourcentage avec une notation ESG Amundi? 99,26% 99,54%
e R .
Pourcentage pouvant bénéficier d'une notation 98.26% 100,00%

+25 +35 ESG?

* Titres notables sur les critéres ESG. Le total peut étre différent de 100% pour refléter I'exposition réelle du

portefeuille (prise en compte du cash).

Critéres ESG

Notes ESG

Intégration de I'ESG chez Amundi

Il s’agit de critéres extra-financiers utilisés pour évaluer les
pratiques Environnementales, Sociales et la Gouvernance
des entreprises, Etats ou collectivités :

« E » pour Environnement (niveau de consommation
d’énergie et de gaz, gestion de 'eau et des déchets...).

« S » pour Social/Sociétal (respect des droits de ’'homme,
santé et sécurité au travail...).

« G » pour Gouvernance (indépendance du conseil
d’administration, respect des droits des actionnaires ...).

Note ESG de I’émetteur : chaque émetteur est évalué sur la
base de critéres ESG et obtient un score quantitatif dont
I’échelle est basée sur la moyenne du secteur. Le score est
traduit en note sur une échelle allant de A (le meilleur niveau)
a G (le moins bon). La méthodologie d’Amundi permet une
analyse exhaustive, standardisée et systématique des
émetteurs sur I'ensemble des régions d’investissements et
des classes d’actifs (actions, obligations, etc.).

Note ESG de l'univers d’investissement et du portefeuille:
le portefeuille et I'univers d’investissement se voient attribuer
un score ESG et une note ESG (de A a G). Le score ESG
correspond a la moyenne pondérée des scores des
émetteurs, calculée en fonction de leur pondération relative
dans I'univers d’investissement ou dans le portefeuille, hors
actifs liquides et émetteurs non notés.

En plus de se conformer a la politique d'investissement

responsable d'Amundi?, les portefeuilles d'Amundi intégrant
I'ESG ont un objectif de performance ESG qui vise a
atteindre un score ESG pour leur portefeuille supérieur au
score ESG de leur univers d'investissement ESG.

1 La référence a I'univers d'investissement est définie par I'indicateur de référence du fonds ou par un indice représentatif de I'univers ESG investissable.
2 Pourcentage de titres du portefeuille total ayant une note Amundi ESG (en termes de pondération)
3 Pourcentage de titres du portefeuille total pour lesquels une méthodologie de notation ESG est applicable (en termes de pondération).
4 Le document mis a jour est disponible & I'adresse https://www.amundi.com/int/ESG.

Niveau de durabilité (source : Morningstar)

Le niveau de durabilit¢ est une notation produite par la
société Morningstar qui vise a mesurer le niveau de
responsabilité d’'un fonds de fagon indépendante sur la base
des valeurs en portefeuille. La notation s’établit de trés faible
(un globle) a tres élevé (5 globes). L'obtention de cette
notation par le compartiment ne signifie pas que celui-ci
réponde a vos propres objectifs en matiere de durabilité.

Source Morningstar ©

Sustainability Score — sur la base des analyses de risques ESG
fournies par Sustainalytics sur les entreprises, utilisées dans le calcul
du score de durabilité de Morningstar.

© 2025 Morningstar. Tous droits réservés. Les informations
contenues ici : (1) appartiennent a Morningstar et/ou ses fournisseurs
de contenu ; (2) ne peuvent étre reproduites ou redistribuées ; et (3)
ne sont pas garanties d’exactitude, d’exhaustivité ou d’actualité. Ni
Morningstar, ni ses fournisseurs de contenu ne sont responsables en
cas de dommages ou de pertes liés a [utilisation de ces
informations. Les performances passées ne garantissent pas les
résultats futurs. Pour plus d’informations sur le rating Morningstar,
veuillez consulter leur site www.morningstar.com.
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