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Objectif d'investissement

Le Compartiment est un produit financier qui promeut les caractéristiques ESG conformément à l’Article 8 du Règlement « Disclosure ». Assurer la croissance conjointe du revenu et du capital
(rendement total). Le Compartiment investit au moins 67 % de son actif dans des titres de créance émis ou garantis par des États de l’OCDE ou émis par des sociétés commerciales. Ces
placements ne font l’objet d’aucune contrainte de devise. Le Compartiment peut investir moins de 25 % de son actif net dans des obligations chinoises libellées en monnaie locale, soit
indirectement, soit directement (accès direct au marché obligataire interbancaire chinois). L’exposition du Compartiment aux MBS, ABS et CLO se limite à 40  % de son actif net. Cela
comprend l’exposition indirecte prise par le biais de titres TBA (« To-Be-Announced Securities »), qui est limitée à 20 % de l’actif net, et des CLO européennes, qui est limitée à 10 % de l’actif
net. Le Compartiment investit au moins 70 % de son actif en titres de type « investment grade ». Le Compartiment a recours à des instruments dérivés à des fins de réduction de différents
risques, de gestion efficace de portefeuille et d’exposition (à court terme ou à long terme) à différents actifs, marchés et autres opportunités d’investissement (y compris des instruments
dérivés axés sur le crédit, les taux d’intérêt et le change).  Indice de référence  : Le Compartiment est activement géré par rapport à l’Indice Bloomberg Global Aggregate Hedged, qu’il
cherche à surperformer. Le Compartiment est principalement exposé aux émetteurs de l’Indice de référence. Toutefois, la gestion du Compartiment est discrétionnaire, et il sera exposé à des
émetteurs non inclus dans l’Indice de référence. Le Compartiment surveille l’exposition au risque par rapport à l’Indice de référence. Néanmoins, l’ampleur de l’écart avec l’Indice de référence
devrait être importante. Le Compartiment n’a pas désigné l’Indice de référence comme indice de référence aux fins du Règlement « Disclosure ». Processus de gestion : Le Compartiment
intègre des Facteurs de durabilité dans son processus d’investissement, comme indiqué plus en détail dans la section « Investissement durable » du Prospectus. L’équipe d’investissement
prend des positions stratégiques et tactiques très variées, y compris par voie d’arbitrage entre les marchés du crédit, des taux d’intérêt et des devises, pour élaborer un portefeuille hautement
diversifié. Le Compartiment cherche à obtenir une notation ESG pour son portefeuille supérieure à celle de son univers d’investissement.

Performances (Source : Fund Admin) - Les performances passées ne préjugent pas des performances futurs.

Valeur Liquidative (VL) : (C) 188,95 ( EUR )
(D) 150,72 ( EUR )

Date de VL et d'actif géré : 29/05/2026

Actif géré : 4 428,53 ( millions EUR )

Code ISIN : (C) LU0557861274
(D) LU0557861357

Indice de référence :
100% BLOOMBERG BARCLAYS GLOBAL AGGREGATE
HEDGED

Notation Morningstar "Overall" © : 4

Catégorie Morningstar © :
EAA FUND GLOBAL DIVERSIFIED BOND - USD
HEDGED

Nombre de fonds de la catégorie : 386

Date de notation : 30/04/2026

Date de création de la classe : 22/11/2010

Données clés (Source : Amundi)

Evolution de la performance (base 100) * (Source : Fund Admin)
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Portefeuille (113,65) Indice (109,57)

 Risque le plus faible   Risque le plus élevé 

Indicateur de risque (Source : Fund Admin)

 L’indicateur de risque part de l’hypothèse que vous
gardez le produit pendant 3 ans.
L’indicateur synthétique de risque permet d’apprécier le
niveau de risque de ce produit par rapport à d’autres. Il
indique la probabilité que ce produit enregistre des pertes
en cas de mouvements sur les marchés ou d’une
impossibilité de notre part de vous payer.

Performances glissantes * (Source : Fund Admin)

  Depuis le 1 mois 3 mois 1 an 3 ans 5 ans 10 ans Depuis le
Depuis le 31/12/2025 30/04/2026 27/02/2026 30/05/2025 31/05/2023 31/05/2021 31/05/2016 03/05/2011
Portefeuille 1,46% 1,49% -0,19% 1,86% 2,29% 2,59% 1,92% 4,55%
Indice 1,42% 1,15% 0,30% 0,96% 1,26% 1,85% 1,60% 4,52%
Ecart 0,04% 0,35% -0,49% 0,91% 1,03% 0,75% 0,32% 0,03%

** Au 29 mai 2026, les performances glissantes sur 1 an, 3 ans, 5 ans, 10 ans et depuis la création sont présentées sur une
base annualisée.

Performances calendaires * (Source : Fund Admin)

  2025 2024 2023 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016

Portefeuille -5,77% 10,73% 3,42% -3,42% 5,25% -4,89% 12,59% 3,01% -7,21% 4,27%
Indice -7,54% 10,30% 3,52% -5,40% 6,10% -3,14% 10,21% 6,89% -9,50% 7,06%
Ecart 1,77% 0,43% -0,10% 1,98% -0,85% -1,76% 2,39% -3,89% 2,28% -2,79%

Nous avons classé ce produit dans la catégorie de risque 3
sur  7, qui est une catégorie de risque entre basse et
moyenne.  Autrement dit, les pertes potentielles liées aux
futurs résultats du produit se situent à un niveau entre faible
et moyen et, si la situation venait à se détériorer sur les
marchés, il est peu probable que notre capacité à vous
payer en soit affectée. Risques supplémentaires  : Le risque
de liquidité du marché peut accentuer la variation des
performances du produit. Ce produit ne prévoyant pas de
protection contre les aléas de marché, vous pourriez perdre
tout ou partie de votre investissement. Outre les risques
inclus dans l’indicateur de risque, d’autres risques peuvent
influer sur la performance du Compartiment. Veuillez vous
reporter au prospectus d’Amundi Funds.

* Source : Fund Admin. Les performances sont calculées dans la devise de référence, coupons nets réinvestis (pour les parts de distribution uniquement), sur des
données historiques qui ne peuvent donner aucune garantie quant au rendement futur. Les performances affichées sont nettes de frais de gestion. Les
performances cumulées sont annualisées (base 365 jours) pour les périodes de plus d'un an. La valeur des investissements peut varier à la hausse ou à la baisse
selon l'évolution des marchés. (1) Les performances calendaires couvrent des périodes complètes de 12 mois pour chaque année civile.

Ce document est destiné à être remis exclusivement aux investisseurs « professionnels ».

■ www.amundi.fr
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Indicateurs (Source : Amundi)

  Portefeuille Indice

Taux de rendement 6,10% 4,64%
Sensibilité Taux 6,63 6,05
SPS 2,58 1,72
Note moyenne ³ A- AA-
Nombre de lignes en portefeuille 292 -
Nombre d'émetteur 133 -

¹ La sensibilité (en points) représente le changement en
pourcentage du prix pour une évolution de 1% du taux de
référence.
² SPS: Sensibilité Pondérée par le Spread
³ Basée sur les obligations et les CDS mais tout autre dérivé
exclu.

Indicateur(s) glissant(s) (Source : Fund Admin)

  1 an 3 ans 5 ans 10 ans

Volatilité du portefeuille 5,59% 7,46% 7,42% 7,28%
Volatilité de l'indice 5,54% 7,21% 7,58% 7,26%
Tracking Error ex-post 1,70% 1,76% 3,05% 3,44%
Ratio d'information 0,54 0,52 0,25 0,12
Ratio de sharpe -0,02 -0,08 0,08 0,19
Beta 0,98 1,01 0,90 0,89

* La volatilité est un indicateur statistique qui mesure
l’amplitude des variations d’un actif autour de sa moyenne.
Exemple : des variations de +/- 1,5% par jour sur les
marchés correspondent à une volatilité de 25% par an.

Analyse des rendements (Source : Fund Admin)

  Depuis le lancement *

Baisse maximale -13,13%
Délai de recouvrement (jours) 135
Moins bon mois 03/2020
Moins bonne performance -7,57%
Meilleur mois 01/2015
Meilleure performance 10,26%

Attribution de performance (source : Amundi)

  05/2026 2026 2025 2024 2023 2022
- - - - - -

Interest Rates 0,45 -0,09 2,38 0,43 -0,14 3,27
Exposition marchés obligataires -0,01 -0,14 0,10 1,13 -0,55 1,98
Allocation par marché 0,53 0,35 1,24 -1,02 0,25 0,95
Allocation par segment de courbe -0,08 -0,37 0,75 -0,30 0,01 0,74
Bond selection (peripherals and inflation linked) 0,01 0,08 0,30 0,61 0,15 -0,40

Crédit 0,03 0,05 0,75 0,97 0,42 -1,46
Exposition marchés émergents 0,02 -0,01 0,13 0,15 0,20 -0,68
Devises -0,05 0,55 0,15 0,03 0,55 2,08
Autres 0,00 0,00 0,01 0,06 0,00 0,00
Total Gross Out-performance 0,44 0,50 3,43 1,63 1,03 3,21

Frais - - - - - -
Frais fixes et variables -0,10 -0,29 -0,98 -0,85 -0,61 -0,94

Performance - - - - - -
Total Net Out-performance 0,34% 0,21% 2,45% 0,78% 0,42% 2,27%

Absolute Gross Portfolio Performance 1,06% 1,27% 8,29% 5,02% 8,18% -8,01%
Absolute Net Portfolio Performance 0,96% 0,98% 7,32% 4,17% 7,57% -8,95%

Attribution de performance de la classe institutionnelle
Les données Front-Office sont utilisées pour calculer l'attribution de performance
Indicateurs de risque statistique (ex-ante, source : Amundi) En pourcentage d'actif (Source : Amundi)

Dérivés de credit inclus
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Portefeuille Indice

  Portefeuille
Risque total Tracking Error 2,16%
Risque obligations -

IRT Curve 0,59%
IRT Expo 0,17%
Spread Crédit 0,13%
Allocation marchés obligataires 0,70%

Risque crédit -
Crédit 0,37%
Exposition marchés émergents 0,12%

Risque devises -
CCY Emg 0,70%
CCY Inter 0,63%
CCY Intra 0,75%
CCY USD 0,04%

Risque actions -
EQT Expo 0,10%
EQT Sector 0,07%
EQT Zone 0,06%

Effet diversification 2,27%
Source RiskMetrics
Le Risque actions provient de la contribution à l'exposition actions

Amundi Asset Management, Société par Actions Simplifiée au capital de 1 143 615 555 €
Société de gestion de portefeuille agréée par l’AMF N° GP 04000036

Siège social : 91-93, boulevard Pasteur – 75015 Paris – France 437 574 452 RCS Paris
Ce document est destiné à être remis exclusivement aux investisseurs « professionnels ».
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Allocation de sensibilité par courbe de taux (Source : Amundi) *
Sensibilité taux (Source : Amundi)

* Dérivés inclus

2,06
1,75

0,96
0,69

0,43
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Portefeuille Indice

Répartition par pays (Source : Amundi) *
Sensibilité taux (Source : Amundi)

* Dérivés inclus

1,65
0,94
0,93

0,66
0,49

0,43
0,31

0,28
0,28

0,20
0,18
0,17

0,11

États-Unis
Italie

Royaume-Uni
Australie

Autres pays
Chine

Luxembourg
Grèce

Mexique
Nouvelle-Zélande

Espagne
République Tchèque

France

0 0,5 1 1,5 2 2,5

Portefeuille Indice

Allocation de sensibilité par segment de courbe (Source : Amundi)
*
Sensibilité taux (Source : Amundi)

* Dérivés inclus

1,33

1,13

0,82

-0,32

0,42

0,93

0,14

0,40

EUR

USD

GBP

JPY

-0,5 -0,25 0 0,25 0,5 0,75 1 1,25 1,5

[0-7 ans] [7-35 ans]

Répartition par pays (Source : Amundi) *
En pourcentage d'actif (Source : Amundi)

* Inclu Bonds & CDS

16,81 %
9,54 %

8,34 %
7,46 %

5,60 %
5,50 %
5,34 %

5,05 %
4,14 %
3,75 %

2,89 %

2,72 %
1,95 %

13,08 %
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Sensibilité taux (Source : Amundi)
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Répartition par secteur (Source : Amundi) *
En pourcentage d'actif (Source : Amundi)

* Dérivés de credit inclus

34,29 %

21,52 %

17,94 %
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2,69 %
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-1,79 %
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Amundi Asset Management, Société par Actions Simplifiée au capital de 1 143 615 555 €
Société de gestion de portefeuille agréée par l’AMF N° GP 04000036

Siège social : 91-93, boulevard Pasteur – 75015 Paris – France 437 574 452 RCS Paris
Ce document est destiné à être remis exclusivement aux investisseurs « professionnels ».
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Top 10 émetteurs crédit (Source : Amundi) **

  SECTEUR % D'ACTIF
FANNIE MAE OR FREDDIE MAC SÉCURISÉ 3,09%
INTESA SANPAOLO SPA FINANCE 1,33%
JPMORGAN CHASE & CO FINANCE 1,15%
GOV NAT MORTG ASSOCIATION SÉCURISÉ 1,01%
BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARI FINANCE 1,01%
COMMERZBANK AG FINANCE 1,00%
BANCO SANTANDER SA FINANCE 0,87%
SOCIETE GENERALE SA FINANCE 0,85%
BNP PARIBAS SA FINANCE 0,82%
ABN AMRO BANK NV FINANCE 0,82%
** Dérivés de credit inclus
Informations fournies uniquement à titre illustratif et ne constituant pas une recommandation à
l'achat ou à la vente d'un titre donné.

Répartition par notation (Source : Amundi) *
En pourcentage d'actif (Source : Amundi)

* Dérivés de credit inclus

12,23 %

18,22 %

19,46 %

32,38 %

11,67 %

-1,79 %

AAA

AA

A

BBB

BB

Autres

0 % 10 % 20 % 30 % 40 %-10 % 50 %

Portefeuille Indice

Le fonds est géré activement ; les allocations sectorielles varient au fil des périodes et ne
reflètent pas un engagement envers une politique ou un secteur d’investissement.
Allocation sectorielle (Source : Amundi)

  % d'actif % d'actifs (indice)
Emprunts d'Etats 34,29% 43,77%

Emprunts d'Etats 34,29% 43,76%
Finance 21,52% 8,93%

Epargne et prêts hypothécaires 17,35% 6,26%
Assurance 3,23% 1,12%
Services financiers spécialisés 0,57% 0,94%
Immobilier 0,37% 0,51%

Etats émergents (dette interne) 17,94% 9,86%
Etats émergents (dette interne) 17,94% 9,86%

Industrie 7,70% 10,06%
Télécom. et technologie 2,79% 2,14%
Automobile 1,58% 0,69%
Énergie 1,48% 1,46%
Consommation non-cyclique 0,58% 1,51%
Produits pharma. et biotech. 0,42% 0,73%
Consommation cyclique 0,38% 0,93%
Transports 0,25% 0,63%
Médias 0,22% 0,40%
Biens d'équipement - 0,89%
Tabac - 0,16%
Matériaux de base - 0,25%
Chimie - 0,25%

Sécurisé 4,10% 12,11%
MBS 4,10% 9,19%
Obligations collatéralisées - 2,14%
ABS - 0,19%
CMBS - 0,59%

Quasi-Etats 3,24% 8,61%
Collectivités locales 1,49% 2,76%
Agences 1,13% 3,06%
Supranationaux 0,62% 2,72%
Souverains - 0,02%

Etats émergents (dette externe) 2,69% 1,26%
Etats émergents (dette externe) 2,69% 1,26%

Services publics 2,48% 1,89%
Services publics 2,48% 1,88%

CDS - Broad Market -1,79% -
CDS - High Yield -1,79% -

Quasi-Etats émergents - 3,02%
Quasi-Etats émergents: Sces publics - 0,02%
Quasi-Etats émergents: Industrie - 0,07%
Quasi-Etats émergents: Finance - 0,01%
Quasi-Etats émergents: Agences - 2,93%

Dérivés de credit inclus

SPS (%, Source : Amundi)
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Top 15 émetteurs (Source : Amundi)

  Secteur % d'actif *

Italie Emprunts d'Etats 6,25%
États-Unis Emprunts d'Etats 6,11%
AMUNDI FUNDS - 6,02%
Royaume-Uni Emprunts d'Etats 5,77%
Brésil Etats émergents (dette interne) 5,60%
Mexique Etats émergents (dette externe) 5,34%
Japon Emprunts d'Etats 3,56%
Allemagne Emprunts d'Etats 3,55%
Nouvelle-Zélande Emprunts d'Etats 3,32%
Fannie MAE or Freddie MAC Sécurisé 3,09%
République Tchèque Etats émergents (dette interne) 2,89%
Grèce Emprunts d'Etats 2,72%
Hongrie Etats émergents (dette interne) 1,69%
Afrique du Sud Etats émergents (dette interne) 1,48%
Roumanie Etats émergents (dette externe) 1,42%
* Dérivés de credit inclus

Allocation par notation et secteur (Source : Amundi) *

  INVESTMENT GRADE CATÉGORIE SPÉCULATIVE
  % D'ACTIF % D'ACTIF
INDUSTRIE 7,16% 0,54%
ETATS ÉMGTS (DETTE INT.) 10,86% 7,08%
ETATS ÉMGTS (DETTE EXT.) 2,24% 0,45%
QUASI-ETATS 3,24% -
SERVICES PUBLICS 2,26% 0,22%
CDS - BROAD MARKET - -1,79%
SÉCURISÉ 4,10% -
EMPRUNTS D'ETATS 34,29% -
FINANCE 18,14% 3,38%
TOTAL 82,29% 9,88%
* Dérivés de credit inclus

Principales obligations de dette émergente (Top 5, source :
Amundi)

  PORTEFEUILLE
BRÉSIL 5,60%
MEXIQUE 5,34%
RÉPUBLIQUE TCHÈQUE 2,89%
HONGRIE 1,69%
AFRIQUE DU SUD 1,48%
TOTAL 17,00%

Allocation du risque par devise (% d'actif , source : Amundi)

4,41 %
3,96 %3,58 %3,21 %3,15 %2,87 %2,56 %

1,71 %1,67 %
1,16 %0,95 %0,92 %0,91 %0,77 %

0,25 %0,22 %0,12 %

-1,69 %
-2,60 %-3,02 %-3,11 %

-3,61 %-4,07 %

-7,06 %-7,35 %

USD KRW NOK MXN JPY BRL NZD HUF CLP ZAR AUD INR PLN CNY TWD TRY COP CAD EUR GBP ILS SEK THB CNH CHF
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Commentaire de gestion

Récapitulatif du marché
Le risque géopolitique reste le principal moteur sur l’ensemble des marchés obligataires mondiaux. Le mois a débuté dans une incertitude persistante autour du détroit d’Ormuz, bien qu’un
cadre de cessez-le-feu fragile établi fin avril soit resté globalement intact, atténuant les craintes les plus aiguës de perturbation de l’offre. Les prix du pétrole ont oscillé dans une large
fourchette, terminant finalement le mois en baisse alors que les avancées diplomatiques compensaient le risque d’offre persistant. Néanmoins, l’incertitude résiduelle a suffi à maintenir les
anticipations d’inflation élevées et la volatilité sur les marchés obligataires.

Le tableau de l’inflation est resté préoccupant. La répercussion du pic énergétique d’avril a continué d’alimenter les mesures d’inflation sous-jacentes, en particulier en Europe et en Asie.
L’indice CPI américain d’avril s’est établi à +3,8 % en glissement annuel, toujours bien au-dessus de la zone de confort de la Fed, tandis que l’inflation de la zone euro s’élève à 3 % en
glissement annuel. Les effets de diffusion devraient continuer à pousser à la hausse les mesures globales et sous-jacentes dans les mois à venir, exerçant une pression supplémentaire sur les
banques centrales. Du côté de la croissance, l’économie américaine a continué de surprendre à la hausse, tandis que les données britanniques sont restées conformes aux attentes et que les
perspectives de la zone euro ont continué de décevoir.

Dans ce contexte, la Fed a maintenu ses taux inchangés et adopté un ton prudent, le président Powell réitérant que le seuil pour des baisses de taux restait élevé. Plusieurs membres du
FOMC ont adopté un ton nettement restrictif au cours du mois, poussant le marché à passer d’anticipations de baisse à des anticipations de hausse des taux. La BCE a maintenu ses taux
directeurs inchangés, mais Christine Lagarde a suggéré qu’une hausse de taux était très probable lors de la réunion de juin, sauf évolution positive des prix de l’énergie. La BOE a adopté un
ton plus neutre, suggérant que la suppression des anticipations de baisse de taux pourrait déjà avoir généré un resserrement suffisant.

Les rendements des obligations souveraines ont atteint des plus hauts de plusieurs années à la mi-mai, portés par une forte publication du CPI américain le 12 mai et un regain de craintes sur
les prix du pétrole, avant de fortement rebondir en fin de mois à la faveur de l’optimisme lié au cessez-le-feu. Au final, les rendements américains et japonais à long terme sont légèrement plus
élevés sur le mois tandis que ceux des autres marchés développés, en particulier l’Europe et les Antipodes, sont en baisse.

Les marchés des obligations d’entreprise ont de nouveau affiché de solides performances, l’OAS de l’indice Bloomberg Global Corporate Bond tombant à 77 points de base fin mai dans un
contexte d’offre plus faible et de forte demande. Les entreprises continuent de réaliser des émissions de dette sur le marché primaire. Aux États-Unis, l’offre a été portée par les hyperscalers,
les investissements dans l’IA et les fusions-acquisitions. Tout a été facilement absorbé. En Europe, l’offre a été dominée par le refinancement avec une baisse notable des émissions
financières.

Sur le marché des changes, le dollar américain s’est renforcé en mai, l’indice pondéré DXY progressant de 0,9 %, soutenu par le changement de ton de la Fed. Le JPY et le CAD ont été les
devises majeures du G10 les plus faibles, reculant respectivement de 1,71 % et 1,55 % face au dollar. La livre sterling a également sous-performé, cédant 1,09 % contre le dollar, tandis que
l’euro s’est également affaibli, en baisse de 0,61 %. Sur les devises émergentes, le ZAR, le HUF et le CLP se sont distingués, gagnant respectivement 3,02 %, 2,50 % et 1,06 % face au dollar,
tandis que l’IDR, le KRW et le BRL ont sous-performé, reculant respectivement de –2,9 %, –1,80 % et –1,60 % face au dollar.

Performance
Le fonds AF-Global Aggregate a surperformé son indice de référence en mai, les deux affichant des rendements totaux positifs sur le mois. Les taux d’intérêt ont mené la performance, tirée
par l’allocation pays où nos surpondérations en Europe et nos sous-pondérations aux États-Unis et au Japon ont toutes porté leurs fruits. Les positions en dette locale émergente ont bien
performé sur les positions longues en Hongrie, au Mexique et au Brésil. La sélection d’obligations a également été positive tandis que la courbe des taux et les breakevens d’inflation
américains ont pesé négativement. Les positions en crédit et sur les marchés émergents ont été globalement légèrement positives. Les devises ont été plus faibles sur les positions intra-bloc
et sur les devises émergentes. Une position longue sur le dollar a bien fonctionné.
 
Évolutions de la position
Nous avons légèrement augmenté notre surpondération globale en duration au cours du mois de mai. Au niveau des pays, nous avons réduit notre surpondération en zone euro et au
Royaume-Uni, et diminué notre sous-pondération aux États-Unis. Sur les devises, nous avons réduit une position vendeuse sur l’euro et allégé une position longue sur le yen. En crédit, notre
allocation globale a quelque peu diminué, principalement via les financières.                                                          
 
Perspectives
Des informations contradictoires sur l’état des négociations entre les États-Unis et l’Iran maintiennent les marchés sous tension, avec des prix de l’énergie et des rendements obligataires
volatils. Le risque de récession mondiale reste limité pour l’instant et le tableau d’ensemble est donc celui d’une croissance plus lente et plus inégale. Nous maintenons des positions
stratégiques constructives sur les perspectives à moyen et long terme et anticipons l’émergence d’opportunités.
 
Globalement, le fonds affiche une position longue modérée en duration, mais avec des paris pays significatifs car nous sommes en désaccord avec les valorisations de marché sur de
nombreux pays et courbes. Plus précisément, nous sommes longs sur l’Europe, le Royaume-Uni, l’Australie et la Nouvelle-Zélande où nous anticipons davantage de baisses de taux des
banques centrales à moyen terme et des valorisations attractives. À l’inverse, nous sommes sous-pondérés sur les États-Unis, le Canada et le Japon où nous attendons une croissance plus
forte et une inflation potentiellement persistante. Nous sommes également longs sur certains marchés émergents où nous voyons des rendements réels élevés et un potentiel de revalorisation
pays. Cependant, nous maintenons une allocation globale modérée aux actifs risqués, avec une marge de manœuvre importante pour renforcer les positions en cas d’escalade des tensions et
si les marchés commencent à intégrer des risques de récession.
 
Sur les devises, à l’instar des taux d’intérêt, nous cherchons à exploiter de nombreuses opportunités de valeur relative. Nous sommes longs sur le dollar, la couronne norvégienne et le yen
ainsi que sur les marchés émergents via les exportateurs de matières premières comme le peso mexicain, le real brésilien et le peso chilien. À l’inverse, nous sommes vendeurs sur le bloc euro
via le franc suisse et la livre sterling, et vendeurs sur le yuan offshore.
 
À la fin de la période, le fonds affiche un rendement de 6,1 % contre 4,6 % pour l’indice de référence ; une duration de 6,6 ans contre 6,1 ans pour l’indice de référence et une notation de
crédit moyenne de A- contre AA- pour l’indice de référence.
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Forme juridique SICAV de droit Luxembourgeois
Société de gestion Amundi Luxembourg SA
Société de gestion déléguée Amundi UK Ltd
Dépositaire CACEIS Bank, Luxembourg Branch
Date de création du compartiment/OPC 30/10/2007
Date de création de la classe 22/11/2010
Devise de référence du compartiment USD
Devise de référence de la classe EUR
Affectation des sommes distribuables (C) Capitalisation

(D) Distribution
Code ISIN (C) LU0557861274

(D) LU0557861357
Code Reuters (C) LP68117158

(D) LP68106170
Code Bloomberg (C) AGLAAEC LX

(D) AGLAAED LX
Souscription minimum: 1ère / suivantes 1 millième part(s)/action(s) / 1 millième part(s)/action(s)
Périodicité de calcul de la VL Quotidienne
Limite de réception des ordres Ordres reçus chaque jour J avant 14:00
Frais d'entrée (maximum) 4,50%
Frais de gestion directs annuels maximum 0,80% TTC
Commission de surperformance Oui
Frais de sortie (maximum) 0,00%
Frais de gestion et autres coûts administratifs ou d’exploitation 1,11%
Coûts de transaction 0,29%
Frais de conversion 1,00 %
Durée minimum d'investissement recommandée 3 ans
Historique de l'indice de référence 03/05/2011 : 100.00% BLOOMBERG GLOBAL AGGREGATE HEDGED

Caractéristiques principales (Source : Amundi)

Les informations sur les coûts contenues dans ce rapport peuvent ne pas être exhaustives et le Fonds peut engager d'autres dépenses. Pour plus d'informations sur les coûts, frais et autres
dépenses, veuillez vous référer au Prospectus et au PRIIPS KID disponibles sur Amundi.com.

Amundi Asset Management, Société par Actions Simplifiée au capital de 1 143 615 555 €
Société de gestion de portefeuille agréée par l’AMF N° GP 04000036
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NOTE ESG MOYENNE (source : Amundi)
Notation Environnementale, Sociale et de Gouvernance

Critères ESG

Il s’agit de critères extra-financiers utilisés pour évaluer les
pratiques Environnementales, Sociales et la Gouvernance
des entreprises, Etats ou collectivités :

« E » pour Environnement (niveau de consommation
d’énergie et de gaz, gestion de l’eau et des déchets…).
« S » pour Social/Sociétal (respect des droits de l’homme,
santé et sécurité au travail…).
« G » pour Gouvernance (indépendance du conseil
d’administration, respect des droits des actionnaires …).

Intégration de l'ESG chez Amundi

En plus de se conformer à la politique d'investissement
responsable d'Amundi4, les portefeuilles d'Amundi intégrant
l'ESG ont un objectif de performance ESG qui vise à
atteindre un score ESG pour leur portefeuille supérieur au
score ESG de leur univers d'investissement ESG.

Notes ESG

Note ESG de l’émetteur : chaque émetteur est évalué sur la
base de critères ESG et obtient un score quantitatif dont
l’échelle est basée sur la moyenne du secteur. Le score est
traduit en note sur une échelle allant de A (le meilleur niveau)
à G (le moins bon). La méthodologie d’Amundi permet une
analyse exhaustive, standardisée et systématique des
émetteurs sur l’ensemble des régions d’investissements et
des classes d’actifs (actions, obligations, etc.).
Note ESG de l’univers d’investissement et du portefeuille:
le portefeuille et l’univers d’investissement se voient attribuer
un score ESG et une note ESG (de A à G). Le score ESG
correspond à la moyenne pondérée des scores des
émetteurs, calculée en fonction de leur pondération relative
dans l’univers d’investissement ou dans le portefeuille, hors
actifs liquides et émetteurs non notés.

Lexique ESG

Niveau de durabilité (source : Morningstar)

Le niveau de durabilité est une notation produite par la
société Morningstar qui vise à mesurer le niveau de
responsabilité d’un fonds de façon indépendante sur la base
des valeurs en portefeuille. La notation s’établit de très faible
(un globle) à très élevé (5 globes). L’obtention de cette
notation par le compartiment ne signifie pas que celui-ci
réponde à vos propres objectifs en matière de durabilité.

¹ La référence à l'univers d'investissement est définie par l'indicateur de référence du fonds ou par un indice représentatif de l'univers ESG investissable.
² Pourcentage de titres du portefeuille total ayant une note Amundi ESG (en termes de pondération)
³ Pourcentage de titres du portefeuille total pour lesquels une méthodologie de notation ESG est applicable (en termes de pondération).
⁴ Le document mis à jour est disponible à l'adresse https://www.amundi.com/int/ESG.

Source Morningstar ©
Sustainability Score – sur la base des analyses de risques
ESG fournies par Sustainalytics sur les entreprises,
utilisées dans le calcul du score de durabilité de
Morningstar.
© 2026 Morningstar. Tous droits réservés. Les
informations contenues ici : (1) appartiennent à
Morningstar et/ou ses fournisseurs de contenu ; (2) ne
peuvent être reproduites ou redistribuées ; et (3) ne sont
pas garanties d’exactitude, d’exhaustivité ou d’actualité.
Ni Morningstar, ni ses fournisseurs de contenu ne sont
responsables en cas de dommages ou de pertes liés à
l’utilisation de ces informations. Les performances
passées ne garantissent pas les résultats futurs. Pour
plus d’informations sur le rating Morningstar, veuillez
consulter leur site www.morningstar.com.

Ce document est destiné à être remis exclusivement aux investisseurs « professionnels ».

■ amundi.com

Univers d’investissement ESG: 80% BLOOMBERG GLOBAL AGGREGATE + 10% JP MORGAN EMBI GLOBAL + 10% ICE
BOFA GLOBAL HIGH YIELD INDEX

 Score du portefeuille d’investissement: 0,85

 Score de l'univers d’investissement ESG¹: 0,49

Couverture ESG (source: Amundi) *

  Portefeuille
Univers d'investissement

ESG

Pourcentage avec une notation ESG Amundi² 98,22% 96,62%
Pourcentage pouvant bénéficier d'une
notation ESG³

96,40% 91,15%

Obligations Vertes 9,53% 2,82%
* Titres notables sur les critères ESG. Le total peut être différent de 100% pour refléter
l’exposition réelle du portefeuille (prise en compte du cash).
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L’information contenue dans ce document est exclusivement destinée aux investisseurs institutionnels, aux investisseurs professionnels, « qualifiés » ou spécialisés et aux intermédiaires
financiers. Elle n’est pas destinée à être distribuée au grand public, à la clientèle de particuliers et aux clients d’institutions financières quelle que soit la juridiction en vigueur ni aux «
Ressortissants des États-Unis ». De plus, tout destinataire de l’information doit être reconnu dans l’Union européenne comme investisseur « Professionnel » tel que le définit la Directive
2004/39/CE du 21 avril 2004 sur les Marchés d’Instruments Financiers (« MIFID ») ou chaque réglementation nationale et dans le cas de la Suisse comme « Investisseur qualifié » au sens de
la loi fédérale suisse du 23 juin 2006 sur les organismes de placement collectif (CISA), de l’Ordonnance d’exécution du 22 novembre 2006 et de la circulaire FINMA 2013/9 sur la distribution
de placements collectifs. L’information ne peut en aucune manière être distribuée au sein de l’Union européenne à un investisseur non « Professionnel » tel que le définit la directive MIFID
ou, en Suisse, à un investisseur qui ne répond pas à la définition d’« Investisseur qualifié » selon la législation et la réglementation en vigueur.

Avertissement
Ce document est fourni aux Clients professionnels, y compris aux intermédiaires financiers. Il n’est pas destiné au public et ne doit pas être fourni au public.

Il s’agit d’une communication à caractère commercial. Veuillez vous reporter au prospectus/document d’informations ainsi qu’au DIC/DICI avant de prendre toute décision d’investissement
définitive.

Le présent document contient des informations sur les services d’investissement fournis par les sociétés du groupe Amundi, par les organismes de placement collectif en valeurs mobilières ou
par les organismes de placement collectif irlandais à capital variable (les « Fonds ») établis en vertu des lois du Luxembourg et dont la distribution au public est autorisée par la Commission de
surveillance du secteur financier ou par les lois d’Irlande ainsi que par la Banque centrale d’Irlande.

La société de gestion de : Amundi Funds, Amundi Fund Solutions, First Eagle Amundi et Amundi Index Solutions est Amundi Luxembourg S.A., 5, allée Scheffer, L-2520 Luxembourg ;

CPR Invest est CPR Asset Management, 91-93 boulevard Pasteur, 75015 Paris, France ;

KBI Funds ICAV et Amundi Fund Solutions ICAV est Amundi Ireland Limited, 1 George’s Quay Plaza, George’s Quay, Dublin 2, Irlande.

Ce document est fourni à titre d’information uniquement; il ne s’agit ni d’une recommandation, ni d’une analyse financière, ni d’un conseil financier et il ne constitue pas une sollicitation, une
invitation ou une offre d’achat ou de vente des Fonds ou des services décrits dans les présentes, dans aucune juridiction où une telle offre, sollicitation ou invitation serait illégale.

Ce document n’a pas été soumis à une approbation réglementaire et ne doit être publié que dans les juridictions autorisées et à destination des personnes qui peuvent le recevoir sans
enfreindre les exigences légales ou réglementaires applicables. Les informations contenues dans ce document sont confidentielles et ne sauraient être copiées, reproduites, modifiées ou
distribuées sans l’accord écrit préalable d’Amundi Asset Management S.A. (« Amundi ») à aucune personne ou entité tierce dans aucun pays.

Les Fonds décrits dans le présent document peuvent ne pas être disponibles pour tous les investisseurs et il se peut qu’ils ne soient pas enregistrés aux fins de la distribution au public auprès
des autorités compétentes dans tous les pays.

Veuillez noter que la société de gestion peut décider de mettre fin aux accords conclus pour la commercialisation de ses organismes de placement collectif dans un État membre de l’UE pour
lequel elle a émis une notification.

Un résumé des informations sur les droits des investisseurs et les mécanismes de recours collectif est disponible en anglais sur la page réglementaire à l’adresse
https://about.amundi.com/Metanav-Footer/Footer/Quick-Links/Legal-documentation.

L’investissement comporte des risques. Le rendement d’un investissement et la valeur du principal d’un investissement dans les Fonds ou dans un autre produit d’investissement peuvent
fluctuer à la hausse comme à la baisse, ce qui peut entraîner la perte du montant initialement investi. La décision d’un investisseur d’investir dans les Fonds doit tenir compte de la totalité des
caractéristiques ou objectifs des Fonds. Les performances passées ne permettent pas de prédire les résultats futurs. Le rendement d’un investissement et la valeur du principal d’un
investissement dans les Fonds ou dans un autre produit d’investissement peuvent fluctuer à la hausse comme à la baisse, ce qui peut entraîner la perte du montant initialement investi. Tous les
investisseurs sont invités à consulter un conseiller professionnel avant toute décision d’investissement, afin de déterminer les risques associés à l’investissement et son adéquation. Il relève de
la responsabilité des investisseurs de lire les documents juridiques en vigueur, et en particulier le prospectus en vigueur, pour chaque Fonds. Les souscriptions dans les Fonds ne seront
acceptées que sur la base de leurs derniers prospectus respectifs, en anglais ou dans la langue locale du pays de l’UE concerné dans lequel les Fonds sont enregistrés, et/ou des documents
d’informations clés pour l’investisseur/documents d’informations clés (« DICI »/« DIC » disponibles dans la langue locale dans les pays de l’UE où les Fonds sont enregistrés) qui, avec les
derniers rapports annuel et semestriel, peuvent être obtenus gratuitement au siège social d’Amundi Luxembourg S.A. ou sur www.amundi.lu. En Italie, cette documentation est disponible à
l’adresse www.amundi.it. En Irlande, la présente documentation est disponible à l’adresse www.amundi.ie ou, pour KBI Funds ICAV, à l’adresse www.kbiglobalinvestors.com. Les informations
relatives aux coûts et aux frais des Fonds peuvent être obtenues en consultant les DICI/DIC.

Les données de performance ne tiennent pas compte des commissions et coûts encourus lors de l’émission et du rachat des parts/actions des Fonds.

Des informations sur les aspects liés à la durabilité sont disponibles à l’adresse https://about.amundi.com/Metanav-Footer/Footer/Quick-Links/Legal-documentation.

Dans les États membres de l’EEE, le contenu du présent document est approuvé par Amundi pour une utilisation avec des Clients professionnels (tels que définis dans la Directive UE
no  2004/39/CE) uniquement et ne doit pas être distribué au public. Amundi Ireland Limited est autorisée et réglementée par la Banque centrale d’Irlande. KBI Global Investors Ltd est
réglementée par la Banque centrale d’Irlande. Elle est en outre considérée comme étant autorisée et réglementée par la Financial Conduct Authority. La nature et l’étendue des protections
offertes aux consommateurs peuvent différer de celles des entreprises basées au Royaume-Uni. Les détails du régime de permissions temporaires, qui permet aux entreprises basées dans
l’EEE d’opérer au Royaume-Uni pendant une période limitée, le temps d’obtenir une autorisation complète, sont disponibles sur le site Web de la Financial Conduct Authority. Société Générale,
succursale de Dublin, 3rd Floor, IFSC House, IFS, Dublin 1 est l’agent de services des compartiments d’Amundi Funds et de First Eagle Amundi qui sont enregistrés en Irlande.

Au Royaume-Uni (« UK »), la présente communication à caractère commercial est publiée par Amundi (UK) Limited (« Amundi UK »), 77 Coleman Street, London, EC2R 5BJ, Royaume-Uni.
Amundi UK est autorisée et réglementée par la Financial Conduct Authority («  FCA  ») et inscrite au Registre des services financiers («  Financial Services Register  ») de la FCA sous le
numéro 114503. Vous pouvez vérifier ces informations à l’adresse https://register.fca.org.uk/ et obtenir, sur demande, de plus amples informations sur son autorisation. Cette communication à
caractère commercial est approuvée par Amundi UK pour une utilisation avec des Clients professionnels (tels que définis dans le Manuel des règles et des directives (« Handbook of Rules and
Guidance ») de la FCA (le « Manuel de la FCA »)) et ne doit pas être distribuée au public. Les performances passées ne sont ni une garantie ni un indicateur des résultats futurs. Amundi Funds
SICAV, First Eagle Amundi SICAV, Amundi Index Solutions, CPR Invest SICAV, KBI Funds ICAV et Amundi Fund Solutions ICAV sont des organismes reconnus en vertu du régime d’autorisation
de commercialisation temporaire de la FCA. Lorsqu’un fonds est un organisme de placement collectif non réglementé en vertu de la loi britannique de 2000 sur les services et les marchés
financiers («  Financial Services and Markets Act  » ou «  FSMA  »), la présente communication à caractère commercial s’adresse uniquement aux personnes au Royaume-Uni qui sont
considérées comme n’étant pas des clients de détail (Clients professionnels ou Contreparties éligibles), tel qu’indiqué dans le Manuel de la FCA, dans le document intitulé «  Conduct of
Business Sourcebook », section 4.12B sur la promotion des investissements non destinés au grand public, tel que ponctuellement amendé, et qui sont donc exemptées des restrictions visées
à l’article 238 de la FSMA. Cette communication à caractère commercial ne doit en aucun cas être utilisée par d’autres personnes à quelque fin que ce soit.

Les investisseurs potentiels au Royaume-Uni doivent être conscients qu’aucune des protections offertes par le système réglementaire britannique ne s’applique à un investissement dans un
Fonds et qu’aucune indemnisation ne sera offerte dans le cadre du système d’indemnisation des services financiers en vigueur au Royaume-Uni.

En Suisse, le présent document est destiné aux Investisseurs qualifiés (tels que définis dans la loi suisse sur les placements collectifs du 23 juin 2006, telle que modifiée ou complétée) et ne
doit pas être proposé au public. Le Représentant et l’Agent payeur des Fonds enregistrés aux fins de commercialisation auprès du public en Suisse sont, pour Amundi Funds, First Eagle
Amundi et Amundi Index Solutions : Représentant - CACEIS (Switzerland) SA et Agent payeur - CACEIS Bank, succursale de Nyon, toutes deux sises au 35 route de Signy, Case postale 2259,
CH-1260 Nyon ; pour KBI Funds ICAV : Représentant - ACOLIN Fund Services AG, Affolternstrasse 56, CH-8050 Zurich et Agent payeur - NPB Neue Privat Bank AG, Limmatquai 1, CH-8001
Zurich. Des exemplaires gratuits du prospectus, des documents d’informations clés pour l’investisseur, des rapports annuels et semestriels, des règlements de gestion et d’autres documents
d’informations sont disponibles à l’adresse du représentant indiquée ci-dessus.

Amundi Asset Management, Société par Actions Simplifiée au capital de 1 143 615 555 €
Société de gestion de portefeuille agréée par l’AMF N° GP 04000036

Siège social : 91-93, boulevard Pasteur – 75015 Paris – France 437 574 452 RCS Paris
Ce document est destiné à être remis exclusivement aux investisseurs « professionnels ».
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Avertissement
En France, un prospectus gratuit est disponible auprès d’Amundi Asset Management, 91-93 boulevard Pasteur - 75015 Paris - France - RCS de Paris, France no 437 574 452 ou auprès du
centralisateur des Fonds qui, dans le cas d’Amundi Funds, d’Amundi Index Solutions et de CPR Invest SICAV est CACEIS Bank SA, 1-3 place Valhubert, 75013 Paris et, dans le cas de First
Eagle Amundi SICAV, est Société Générale, 29 boulevard Haussmann, 75008 Paris.

En Allemagne, pour de plus amples informations sur le Fonds, un prospectus gratuit peut être demandé à Amundi Deutschland GmbH, Arnulfstr. 124-126, 80636 Munich, Allemagne (Tél. :
+49.89.99.226.0). L’agent payeur et d’information d’Amundi Fund Solutions ICAV est Marcard Stein & CO AG, Ballindamm 36, 20095 Hambourg, Allemagne.

En Autriche, les agents payeurs des Fonds enregistrés aux fins de la distribution au public sont, s’agissant d’Amundi Fund Solutions : UniCredit Bank Austria AG, Rothschildplatz 1, A-1020
Wien ; s’agissant d’Amundi Funds, d’Amundi Index Solutions et de First Eagle Amundi : Société Générale, succursale de Vienne, Prinz Eugen Strasse 8 - 10/5/Top 11, A-1040 Wien ; s’agissant
de CPR Invest : Raiffeisen Bank International AG, Am Stadtpark 9, A-1030 Wien et, s’agissant de KBI Funds ICAV : Erste Bank der Oesterreichischen Sparkassen AG, Am Belvedere 1, A-1100
Wien.

En Espagne, les Fonds sont des organismes de placement collectif étrangers enregistrés auprès de la CNMV et sont numérotés comme suit  : Amundi S.F. (493)  ; Amundi Fund Solutions
(1333) ; Amundi Fund Solutions ICAV (1969) ; Amundi Funds (61) ; First Eagle Amundi (111) ; Amundi Index Solutions (1495) ; CPR Invest (1564) et KBI Funds ICAV (1248). Tout investissement
dans les Fonds ou dans leurs compartiments respectifs doit être effectué par l’intermédiaire d’un distributeur enregistré en Espagne. Amundi Iberia SGIIC, SAU, est le principal distributeur des
Fonds en Espagne; la société est enregistrée sous le numéro 31 dans le registre des SGIIC de la CNMV et est sise Pº de la Castellana 1, Madrid 28046. La liste de tous les distributeurs
espagnols est disponible auprès de la CNMV à l’adresse www.cnmv.es. Les parts/actions ne peuvent être acquises que sur la base du prospectus le plus récent, du document d’informations
clés pour l’investisseur et de toute autre documentation à jour, qui peuvent être obtenus auprès de la CNMV.

Au Chili et au Pérou, l’utilisation du présent document est approuvée par Administradora de Fondos de Pensiones et par d’autres investisseurs institutionnels.

Au Mexique, ce document est approuvé pour une utilisation avec des investisseurs institutionnels. Il ne peut pas être distribué à des tiers ou au public.

À Singapour, le présent document est fourni uniquement à des fins d’utilisation interne pour les distributeurs et les conseillers financiers et ne doit pas être distribué au grand public. Les
investisseurs sont invités à lire le mémorandum d’information des Fonds de Singapour avant de décider d’investir dans les Fonds. La distribution s’effectue par l’intermédiaire d’Amundi
Singapore Limited, 80 Raffles Place, UOB Plaza 1, #37-01A, Singapore 048624 et/ou des distributeurs autorisés du Fonds. Amundi Singapore Limited est réglementée par l’autorité monétaire
de Singapour (« Monetary Authority of Singapore » ou « MAS »). Certains compartiments des Fonds sont notifiés en tant qu’organismes soumis à des restrictions en vertu de l’article 305 de la
loi Securities and Futures Act 2001 de Singapour (« SFA ») et de la sixième annexe du Règlement Securities and Futures de 2005 (offres d’investissements) (organismes de placement collectif)
(les « Organismes soumis à restrictions »). Le présent document doit être interprété comme faisant partie du mémorandum d’information de Singapour des Organismes soumis à restrictions
(« Singapore information memorandum » ou « Singapore IM »), lequel doit être considéré comme incluant et intégrant le prospectus des Organismes soumis à restrictions, tout supplément au
prospectus relatif aux Organismes soumis à restrictions, le présent document ainsi que tout autre document ou toute autre correspondance, communication ou documentation envoyé ou fourni
ponctuellement aux participants éligibles en lien avec les Organismes soumis à restrictions. Par conséquent, le présent document ne doit pas être utilisé ou interprété seul ou sans référence au
Singapore  IM, mais dans le cadre de ce dernier. Les investisseurs sont invités à lire le Singapore  IM applicable avant de décider d’investir dans les Organismes soumis à restrictions. Les
parts/actions offertes dans le cadre des Organismes soumis à restrictions tels qu’ils sont définis dans le Singapore IM applicable ne sont ni autorisées ni reconnues par la MAS et ne peuvent
pas être proposées aux investisseurs de détail. Par conséquent, le présent document et les informations qu’il contient ne peuvent pas être diffusés ou distribués. De même, les parts/actions
concernées ne peuvent pas être offertes ou vendues, ou faire l’objet d’une invitation à souscrire ou à acheter, directement ou indirectement, auprès de personnes situées à Singapour à
l’exception (i) d’un investisseur institutionnel au sens de l’article 304 de la SFA, (ii) d’une personne concernée en vertu de l’article 305(1) de la SFA ou de toute personne visée à l’article 305(2)
de la SFA, et conformément aux conditions stipulées à l’article 305 de la SFA ou (iii) autrement, en vertu des conditions de toute autre disposition applicable de la SFA et conformément à ces
conditions. En acceptant la réception du présent document et de tout autre document ou information publié en lien avec l’offre ou la vente des actions/parts, une personne (au sens de la loi de
Singapour) à Singapour, déclare ou garantit qu’elle est autorisée à recevoir ce document conformément aux restrictions énoncées ci-dessus et accepte d’être liée par les limitations contenues
dans les présentes. La distribution/les dividendes (le cas échéant) ne sont pas garantis, sauf indication contraire figurant dans la politique de dividendes de la catégorie d’actions ou catégorie
concernée contenue dans le Singapore IM concerné. Le présent document et le Singapore IM ne sont pas un prospectus tel que défini dans la SFA et, par conséquent, la responsabilité légale
en vertu de la SFA en ce qui concerne le contenu des prospectus ne s’applique pas  ; aussi, l’offrant/un investisseur doit-il examiner attentivement si l’investissement lui convient. La MAS
n’assume aucune responsabilité quant au contenu de ce document. Ce document n’a pas été examiné par la MAS.

États-Unis et US-Offshore (juridictions autorisées) : Victory Capital Services, Inc., un courtier-négociant enregistré aux États-Unis, fournit des services de marketing en lien avec la
distribution de produits d'investissement gérés par Amundi Asset Management ou ses affiliés ou Victory Capital Management Inc. Victory Capital Services, Inc. commercialise ces produits
auprès d'intermédiaires financiers, tant aux États-Unis qu'en dehors de ceux-ci (dans les juridictions où cela est autorisé), qui à leur tour proposent ces produits à la vente à des personnes qui
ne sont pas des personnes des États-Unis. Victory Capital Services, Inc. collabore uniquement avec des intermédiaires financiers et ne s'engage pas dans des activités de vente au détail. Les
individus sont encouragés à demander conseil à leurs conseillers financiers, juridiques, fiscaux et autres conseillers appropriés avant de prendre toute décision d'investissement ou financière
ou d'acheter tout produit ou service financier, de valeurs mobilières ou lié à l'investissement, y compris tout produit ou service décrit dans ces documents. Ces informations ne sont pas
destinées à être distribuées. Elles ne constituent pas une offre de vente ou la sollicitation d’une offre d’achat de titres ou de services aux États-Unis, dans l’un de leurs territoires ou dans l’une
des possessions soumises à leur juridiction, ou au bénéfice de tout Ressortissant des États-Unis (tel que défini dans le prospectus des Fonds). Les Fonds ne sont pas enregistrés aux États-
Unis en vertu de la Loi sur les sociétés d’investissement de 1940 (« Investment Company Act ») et les parts/actions des Fonds ne sont pas enregistrées aux États-Unis en vertu de la Loi sur les
valeurs mobilières de 1933 (« Securities Act »).

Ce document n’est pas destiné aux personnes qui ne relèvent pas de ces catégories dans les juridictions susmentionnées et ces personnes ne doivent pas s’appuyer sur ce document, quel
que soit leur objectif. Dans les juridictions autres que celles indiquées ci-dessus, le présent document est destiné à l’usage exclusif des clients professionnels et des intermédiaires auxquels il
est adressé. Ce document ne doit pas être distribué au public ou à d’autres tierces parties et l’utilisation des informations fournies aux présentes par une personne autre que leur destinataire
est interdite.

Ce document se fonde sur des sources qu’Amundi considère comme fiables au moment de sa publication. Les données, opinions et analyses peuvent être modifiées sans préavis. Amundi
décline toute responsabilité, directe ou indirecte, pouvant résulter de l’utilisation des informations contenues dans ce document. Amundi ne saurait en aucun cas être tenue pour responsable
de toute décision prise ou de tout investissement effectué sur la base des informations contenues dans le présent document.

*Rien ne garantit que les professionnels actuellement employés par Amundi continueront à travailler pour Amundi ou que les performances ou le succès passés de ces professionnels
constituent un indicateur de leurs performances ou de leur succès futurs. Informations fournies à titre indicatif uniquement.

Date de publication : 09/06/2026

[© 2026 Morningstar. Tous droits réservés. Les informations, données, analyses et opinions (les «  Informations  ») contenues dans le présent document  : (1)  comprennent les informations
exclusives de Morningstar ; (2) ne peuvent pas être copiées ou redistribuées ; (3) ne constituent pas des conseils en investissement ; (4) sont fournies uniquement à titre informatif ; (5) ne sont
pas garanties quant à leur exactitude, leur exhaustivité ou leur degré d’actualité ; et (6) peuvent être tirées de données sur des fonds publiées à diverses dates. Morningstar n’est responsable
d’aucune décision de négociation, d’aucun dommage, ni d’aucune autre perte en lien avec les Informations ou leur utilisation. Nous vous prions de vérifier toutes les Informations avant de les
utiliser et de ne prendre aucune décision d’investissement, si ce n’est sur avis d’un conseiller financier professionnel. Les performances passées ne garantissent pas les résultats futurs. La
valeur des investissements et le revenu qui en découle peuvent augmenter ou diminuer.

Lipper n’est pas responsable de l’exactitude, de la fiabilité ou de l’exhaustivité des informations que vous obtenez. En outre, Lipper ne saurait être responsable des pertes ou dommages
résultant des informations obtenues auprès de Lipper ou de l’une de ses sociétés affiliées. © Thomson Reuters 2026. Tous droits réservés.

Les Fonds ou titres auxquels il est fait référence dans le présent document ne sont pas sponsorisés, avalisés ou promus par MSCI, et MSCI décline toute responsabilité concernant ces Fonds
ou titres ou concernant tout indice sur lequel ces Fonds ou titres reposent. La documentation d’offre des Fonds contient une description plus détaillée de la relation limitée de MSCI avec
Amundi et tout Fonds concerné.]

Amundi Asset Management, Société par Actions Simplifiée au capital de 1 143 615 555 €
Société de gestion de portefeuille agréée par l’AMF N° GP 04000036
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