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La confiance, ¢a se mérite

Naviguer plus vite dans un
cycle en constante évolution

La volatilité observée cette année confirme notre analyse :
les considérations géopolitiques et de sécurité devraient
encore accélérer la dynamique que nous qualifions de

« désordre maitrisé ». Nous réaffirmons notre conviction
en faveur de la diversification* et d'une approche des

actions a I'échelle mondiale dans un marché de plus en . .
Amundi Investment Institute

plus fragmenté.

Communication marketing

L'économie mondiale est en train de basculer vers un monde
multipolaire dans lequel la croissance devrait étre portée par
I'innovation, la technologie, les dépenses d'investissement et
les politiques industrielles et de défense des gouvernements.
La croissance aux Etats-Unis et en Europe a été résiliente
I'année derniére, mais les tensions géopolitiques devraient
rester trés présentes.
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Les marchés devraient étre de plus en plus attentifs aux
modeles économiques des entreprises susceptibles d'étre
impactées par les progres de l'intelligence artificielle (1A).
Cela pourrait entrainer un changement de cap des
investisseurs vers des entreprises de qualité dans des
secteurs tels que l'industrie (par exemple, les batteries, les
moteurs électriques).

Obligations : les politiques monétaires
et budgétaires, sources d’opportunités

Alors que l'inflation devrait continuer & ralentir aux Etats-
Unis, les pressions sur les prix a court terme suggérent que
la Réserve fédérale américaine (Fed) maintiendra ses taux.
Nous sommes un peu plus prudents a I'égard des
obligations américaines, les investisseurs évaluant les
mesures prises par la Fed et les niveaux d'endettement
élevés. Nous sommes cependant favorables a I'égard des
obligations britanniques et européennes et suivons de pres
I'évolution de la situation au Japon.
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Bien que les marchés émergents puissent connaitre une
volatilité temporaire due aux tensions géopolitiques et
commerciales, certains pays bénéficient d'un contexte
macroéconomique solide et de rendements attractifs. Nous
sommes favorables a certaines obligations et actions des
marchés émergents en Inde et en Amérique latine.



Maintenir une approche
diversifiée

La diversification* via les métaux précieux tels que I'or est

essentielle en période de forte volatilité. De plus, nous

conservons une approche a I'échelle mondiale, axée sur les

entreprises de qualité, c'est-a-dire celles qui affichent un bilan

solide et une bonne résilience des bénéfices, tant au niveau des

actions que des obligations d’entreprises.

Glossaire

1.  Obligation: titre de créance qui
représente un prét fait par un
investisseur a un emprunteur (comme
une entreprise ou un Etat), qui s'engage
a rembourser le capital avec des
intéréts a une date fixée.

2.  Volatilité : mesure de 'ampleur des
variations des prix d’un actif sur une
période donnée

INFORMATIONS IMPORTANTES

*La diversification ne garantit pas un profit ni ne protége contre une perte.

Investir comporte des risques, notamment un risque de perte en capital.
Cette communication n'a pas de vocation contractuelle mais constitue une
communication publicitaire. Elle est uniqguement fournie a titre indicatif et ne
constitue pas une recommandation ni une analyse ou un conseil financier. Elle
ne saurait en outre étre considérée comme une sollicitation, une invitation ou
une offre d’achat ou de vente d’'OPC. Avant toute souscription d'un organisme
de placement collectif (OPC), I'investisseur potentiel est invité a se rapprocher
de son conseiller pour que ce dernier puisse s'assurer de I'adéquation de
l'investissement envisagé avec sa situation financiére et patrimoniale. Les
performances passées ne constituent pas une garantie ni un indicateur des
performances futures. Le présent document repose sur des sources qu’Amundi
considére comme fiables au moment de la publication. Les données, opinions
et analyses peuvent &tre modifiées sans préavis. Amundi décline toute
responsabilité, directe ou indirecte, qui pourrait résulter de I'utilisation des
informations contenues dans ce document. Amundi ne saurait en aucun cas
étre tenu pour responsable de toute décision ou de tout investissement
effectué(e) sur la base des informations contenues dans le présent document.
Les informations contenues ne peuvent étre copiées, reproduites, modifiées,
traduites ou distribuées sans 'autorisation écrite préalable d’Amundi. Toutes
les marques et logos éventuels utilisés a des fins d'illustration dans ce
document sont la propriété de leurs détenteurs respectifs.
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